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Stato patrimoniale

31-12-2021 31-12-2020
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 1.600.922 1.599.563
6) immobilizzazioni in corso e acconti 29.596 128.325
7) altre 1.029.288 1.291.531
Totale immobilizzazioni immateriali 2.659.806 3.019.419
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 5.228.973 5.723.897
2) impianti e macchinario 134.877 142.530
3) attrezzature industriali e commerciali 4.455.465 3.530.387
4) altri beni 118.888.280 113.616.083
5) immobilizzazioni in corso e acconti 31.819.576 26.041.965
Totale immobilizzazioni materiali 160.527.171  149.054.862
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
d-bis) altre imprese 165.957 165.957
Totale partecipazioni 165.957 165.957
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 202.223 208.762
Totale crediti verso altri 202.223 208.762
Totale crediti 202.223 208.762
4) strumenti finanziari derivati attivi 446.849 -
Totale immobilizzazioni finanziarie 815.029 374.719
Totale immobilizzazioni (B) 164.002.006  152.449.000
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.196.097 1.207.114
4) prodotti finiti e merci 4.263 4.274
Totale rimanenze 1.200.360 1.211.388
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 22.773.987 24.798.592
esigibili oltre I'esercizio successivo 825.838 9.079.478
Totale crediti verso clienti 23.599.825 33.878.070
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 811.474 534.643
Totale crediti tributari 811.474 534.643
5-ter) imposte anticipate 7.752.838 7.043.562
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 1.526.781 1.312.960
Totale crediti verso altri 1.526.781 1.312.960
Totale crediti 33.690.918 42.769.235
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.979.191 203.182
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3) danaro e valori in cassa 7.075 4.501
Totale disponibilita liquide 1.986.266 207.683
Totale attivo circolante (C) 36.877.544 44.188.306
D) Ratei e risconti 193.421 449.058
Totale attivo 201.072.971 197.086.364
Passivo

A) Patrimonio netto

| - Capitale 15.549.889 15.549.889
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 1.260.428 1.260.428
Il - Riserve di rivalutazione 236.713 236.713
IV - Riserva legale 1.554.723 1.204.846
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 10.889.202 5.499.638
Varie altre riserve 15.578.400 14.320.308
Totale altre riserve 26.467.602 19.819.946
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 339.605 -
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 4.706.976 6.997.535
Totale patrimonio netto 50.115.936 45.069.357
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 111.970 5.689
3) strumenti finanziari derivati passivi - 10.135
4) altri 9.692.815 9.253.476
Totale fondi per rischi ed oneri 9.804.785 9.269.300
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 2.304.003 2.386.491
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 2.193.679 51.718.562
esigibili oltre I'esercizio successivo 55.192.441 1.120.265
Totale debiti verso banche 57.386.120 52.838.827
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.543 1.543
Totale acconti 1.543 1.543
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 25.483.924 30.043.139
Totale debiti verso fornitori 25.483.924 30.043.139
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 2.669.244 2.116.763
Totale debiti verso imprese collegate 2.669.244 2.116.763
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 649.926 821.961
Totale denbiti tributari 649.926 821.961
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 1.326.731 1.117.307
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.326.731 1.117.307
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.131.205 6.740.531
esigibili oltre I'esercizio successivo 7.929.505 8.210.693
Totale altri debiti 13.060.710 14.951.224
Totale debiti 100.578.198 101.890.764
E) Ratei e risconti 38.270.049 38.470.452
Totale passivo 201.072.971  197.086.364
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Conto economico

31-12-2021  31-12-2020
Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 77.775.172  81.467.209
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti (12) 1.459
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 6.682.901 6.382.283
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 91.735 -
altri 7.099.760 6.612.441
Totale altri ricavi e proventi 7.191.495 6.612.441
Totale valore della produzione 91.649.556  94.463.392
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 3.417.814 3.587.144
7) per servizi 29.821.736  32.291.532
8) per godimento di beni di terzi 5.038.399 4.938.873
9) per il personale
a) salari e stipendi 14.808.744  13.762.350
b) oneri sociali 4.886.411 4.584.712
c) trattamento di fine rapporto 977.021 860.948
e) altri costi 540.515 599.205
Totale costi per il personale 21.212.691 19.807.215
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.302.137 2.016.380
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 16.633.929  16.222.974
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 107.257 96.433
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 3.301.728 3.426.750
Totale ammortamenti e svalutazioni 22.345.051 21.762.537
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 11.017 (107.664)
12) accantonamenti per rischi 288.224 289.716
13) altri accantonamenti 721.301 505.665
14) oneri diversi di gestione 2.184.342 2.250.549
Totale costi della produzione 85.040.575 85.325.567
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 6.608.981 9.137.825

C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
altri 395.090 716.223
Totale proventi da partecipazioni 395.090 716.223
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti

altri 470.807 163.081
Totale proventi diversi dai precedenti 470.807 163.081
Totale altri proventi finanziari 470.807 163.081
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 1.090.358 686.464
Totale interessi e altri oneri finanziari 1.090.358 686.464
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (224.461) 192.840

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
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d) di strumenti finanziari derivati 10.135 21.078
Totale rivalutazioni 10.135 21.078
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) 10.135 21.078
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 6.394.655 9.351.743

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 2.391.319 2.934.866
imposte differite e anticipate (703.640) (580.658)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.687.679 2.354.208
21) Utile (perdita) dell'esercizio 4.706.976 6.997.535
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2021  31-12-2020
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 4.706.976 6.997.535
Imposte sul reddito 1.687.679 2.354.208
Interessi passivi/(attivi) 619.551 523.383
(Dividendi) (395.090) (716.223)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (350) (24.424)

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

6.618.766 9.134.479

Accantonamenti ai fondi 5.288.274 5.083.079
Ammortamenti delle immobilizzazioni 18.936.066  18.239.354
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 283.275 96.433

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati che
non comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari - (6.721)
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
capitale circolante netto EOAETASD PRI

(10.135) (21.078)

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 31.116.246  32.525.546
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 11.028 (109.122)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 6.976.517 (10.193.585)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (4.006.734) 3.217.447
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 255.637 (72.433)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (200.403)  (1.477.392)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (2.510.076) 2.705.120
Totale variazioni del capitale circolante netto 525.969  (5.929.965)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 31.642.215  26.595.581
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (245.696) (666.520)
(Imposte sul reddito pagate) (2.711.756)  (3.911.489)
Dividendi incassati 395.090 716.223
(Utilizzo dei fondi) (1.523.415)  (2.411.692)
Totale altre rettifiche (4.085.777)  (6.273.478)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 27.556.438  20.322.103

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (28.389.512) (25.713.885)

Disinvestimenti 350 24.424
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (1.942.524)  (1.898.030)
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) - (10.156)

Disinvestimenti 6.539 -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (30.325.147) (27.597.647)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (48.481.730)  12.547.961
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Accensione finanziamenti 54.588.562 -
(Rimborso finanziamenti) (1.559.539) (5.641.012)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 4.547.293 6.906.949
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C) 1.778.584 (368.595)
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 203.182 571.112

Danaro e valori in cassa 4.501 5.166

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 207.683 576.278
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.979.191 203.182

Danaro e valori in cassa 7.075 4.501

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.986.266 207.683
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| nformazioni in calce al rendiconto finanziario

I presente Bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniae e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2021

Nota integrativa, parteiniziale

Premessa

Umbra Acque S.p.A. (di seguito anche la"Societa") € natail 14 dicembre 2002, per effetto di alcuni processi di aggregazione
dei gestori gia esistenti nel territorio. Dal 05/03/2003, data di sottoscrizione della Convenzione originaria della durata di 25
anni, é stata chiamata dall'Autorita di Ambito n°1 a gestire il Servizio Idrico Integrato (SlI) nei 38 Comuni ricadenti
nell'allora A.T.O. Umbria n°1. Nel dicembre 2008, in luogo dei precedenti tre A.T.O. & stata prevista la costituzione di
quattro A.T.I. (Ambiti Territoriali Integrati); quelli in cui ha operato Umbra Acque S.p.A. sono stati I'A.T.l. n° 1 en® 2,
corrispondenti al territorio del precedente A.T.O. Umbrian. 1.

A seguito della riforma endoregionale introdotta dalla L.R. 17/05/2013 n. 11, a decorrere dal 1 aprile 2017 i quattro A.T.l. e
Sono stati soppressi e sono state conferite tutte le funzioni in materia di risorse idriche e rifiuti ad un unico soggetto, I'AURI
(Autorita Umbra per i Rifiuti e le Risorse Idriche), cui partecipano tutti i Comuni della Regione Umbria. Ad oggi Umbra
Acque S.p.A., in qualita di Gestore del Servizio Idrico Integrato, svolge la sua attivita gestionale nei Sub Ambiti 1 e 2
dell'Umbriail cui territorio corrisponde a quello dei soppressi A.T.In°1len°® 2.

L'Assemblea dei Sindaci dell'’AURI con Delibera n.10 del 30/10/2020, ha approvato |'estensione della durata della
concessione a 31/12/2031.

Attivita svolte

La Societd, quale titolare della concessione nel territorio che ricade nei 38 Comuni dei Sub-ambiti n.1 e n.2 dell'Umbria,
gestisce il Servizio Idrico Integrato attivita che identifica la captazione, il trattamento e la distribuzione delle acque potabili
nonché il collettamento e la depurazione delle acque reflue (d'orain poi SlI).

In tale ambito, la Societa svolge inoltre prestazioni accessorie e funzionalmente correlate ai servizi principali, integrando con
i conseguenti corrispettivi economici le entrate tariffarie proprie delle attivita di istituto.

Fetti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio
Di seguito riportiamo i fatti di rilievo della gestione 2021.

Emergenza sanitaria

L'emergenza epidemiol ogica causata dalla pandemia da nuovo coronavirus COVID-19, iniziata lo scorso 30 gennaio 2020 e a
seguito della quale il Governo italiano aveva proclamato o stato di emergenza e messo in atto le prime misure contenimento
del contagio sull'intero territorio nazionale, € proseguita per I'intero esercizio 2021 condizionando la gestione e le attivita

La Societa per garantire il mantenimento di produttivita e fronteggiare il rischio da contagio ha mantenuto in vigore le misure
streordinarie gia adottate nel 2020, sempre ispirate a principio cardine di ineludibile massimo contemperamento della tutela
della salute dei lavoratori e della sanita pubblica con la continuita di svolgimento del servizio idrico essenziale che é stato
sempre garantito, anche in tale situazione di gravissima emergenza epidemiologica che si sta protraendo da piu di un anno.
Alladatain cui s redige il presente documento, € possibile affermare che gli impatti economici e finanziari negli esercizi
2020 e 2021 sono stati assorbiti adeguatamente, grazie soprattutto alle contromisure adottate e all'attivita di pianificazione
messe in campo dall'azienda autonomamente. Da segnalare anche I'importanza delle iniziative dell'Autorita sia nell'ambito
della gestione del rapporti con I'utenza che nel riconoscimento in tariffa di alcune componenti a copertura parziae del
maggiori costi (OpCovid e COdil ).

Il Consiglio dei Ministri n. 67 del 17 marzo 2022 ha approvato un decreto-legge che introduce disposizioni urgenti per il
superamento delle misure di contrasto ala diffusione dell'epidemia da COVID-19, in conseguenza della cessazione dello stato
di emergenza in data 31 marzo 2022. Non & ancora possibile avere la completa certezza della sconfitta del Covid-19, mail
superamento dellao stato di emergenza, agevolera ulteriormente laripartenza effettiva del sistema ltalia.

Regolazione del settoreidrico - Approvazione proposta tariffaria M TI-3 (2020-2023)

L'Assemblea dei Sindaci dell'’AURI con Delibera n. 10 del 30/10/2020 ha approvato la proposta tariffaria MTI-3 per il
quadriennio 2020-2023 (Piano Tariffario o PT), il relativo Piano Economico e finanziario regolatorio (PEF Regolatorio) ed il
correlato Piano degli interventi (Pdl), approvando nello stesso atto deliberativo I'estensione del termine di durata della
concessione a 31/12/2031.

In data 02/02/2021, I'ARERA con Delibera n. 36/2021/R/idr ha approvato la proposta tariffaria MTI-3, proposto dall'Autorita
Umbra Rifiuti e Idrico (AURI) per i sub-ambiti n. 1 e 2, recante le predisposizioni tariffarie per il periodo 2020-2023, il
relativo Piano Economico e finanziario regolatorio (PEF Regolatorio) ed il correlato Piano degli interventi (Pdl), approvando
nello stesso atto deliberativo I'estensione del termine di durata della concessione a 31/12/2031.

Laproposta tariffaria approvata dall’AURI prevede:
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Estensione della concessione

Si evidenzia che Umbra Acque ricade nel 1V Schema regolatorio, risultando con un VRG pro-capite inferiore a quello medio
di sistema (€. 144,5 vs £€.149) e con fabbisogno di investimenti maggiore rispetto a valore delle infrastrutture esistenti e
gestite (0,99 vs 0,5), potenzial mente puo raggiungere un incremento del theta massimo annuale uguale a 1,077.

I VRG MTI-3 del quadriennio 2020-2023, subisce complessivamente una flessione rispetto alla versione del piano tariffario
dell'MTI-2. 11 ridotto VRG, malgrado I'elevato incremento tariffario, & conseguenza della flessione dei ricavi fatturati con la
tariffa nel biennio 2018/19, mentre il piano tariffario MTI-2 dava continuita alle proiezioni con i ricavi del 2017
particolarmente elevati. Nel 2018 i ricavi fatturati si sono ridotti del 5% (tariffa -0,09%; consumi -2,9%), con ulteriore lieve
flessione nel 2019 (malgrado I'incremento della tariffa dell'1,79%; consumi -1%). Il fenomeno di riduzione dei consumi si &
manifestato anche nel 2020.

Il Piano degli interventi 2020-2031 prevede la realizzazione di investimenti per complessivi Euro 276.512.999, di cui Euro
25.794.987 coperti da contributi pubblici afondo perduto ed Euro 250.718.013 finanziati dalla tariffa.

Si evidenzia che I'ARERA in data 30 dicembre 2021 ha emanato la Delibera n.639/2021/R/IDR con cui hafissato i criteri per
I'aggiornamento biennale (2022-2023) delle predisposizioni tariffarie del SlI. Nei prossimi mesi la societa sara chiamata a
partecipare con I'AURI alla predisposizione delle tariffe e del relativo piano degli interventi del prossimo biennio.

Estensione durata dell'affidamento

Come gia riportato nella documento di Bilancio dell'esercizio precedente, I'Assemblea dei Sindaci dell'’AURI con delibera n.
10 del 30/10/2020 ha approvato il Piano Tariffario MTI-3 per il quadriennio 2020-2023, unitamente all'estensione del termine
di durata dal 04/03/2028 al 31/12/2031 della Convenzione sottoscritta tra Umbra Acque S.p.A. e gli ATI 1 e 2 dell'Umbria
(oggi AURI), accogliendo I'istanza presentata dalla societa, allo scopo di garantire le condizioni di equilibrio economico e
finanziario a seguito di nuove ed ingenti necessita di investimento, nonché di ottenere I'allineamento temporale omogeneo
delle scadenze delle attuali concessioni del Servizio Idrico Integrato in essere nella Regione Umbria. Come da prassi, 'AURI
hatrasmesso tutti gli atti all’ARERA per |'approvazione definitiva della manovra tariffaria

In data 2 febbraio 2021, I'ARERA con Delibera n. 36/2021/R/idr ha approvato la proposta tariffaria MTI-3, recante le
predisposizioni tariffarie per il periodo 2020-2023, con |'estensione del termine di durata della concessione al 31dicembre
2031, proposto dall'Autorita Umbra Rifiuti e Idrico (AURI) per i sub-ambitin. L e 2.

In data 22 marzo 2021 AURI e Umbra Acgue S.p.A. hanno sottoscritto la nuova convenzione.

Gestione finanziaria e del contratto di finanziamento a medio lungo termine

Il Consiglio di Amministrazione nella seduta 13/07/2021 ha approvato all'unanimita |'operazione per I'acquisizione di un
Finanziamento bancario di medio lungo termine di importo massimo di 62 milioni di euro, per rifinanziare il debito
finanziario corrente esistente, oltre ad ottenere nuova liquidita per gli investimenti previsti nel PEF Regolatorio MTI-3.

11 finanziamento rientra nel novero del c.d. "green loan", in linea con il piano degli investimenti che dedica importanti risorse
nella tutela della risorsa idrica, nella riduzione delle perdite di rete oltreché nel promuovere ed incrementare uno sviluppo
sempre piu sostenibile del servizio idrico, attraverso I'impegno contenuto nel contratto di finanziamento a raggiungimento di
specifici obiettivi di sostenibilita, avendo preso a riferimento due dei Macroindicatori introdotti dalla qualita tecnica (RQTI)
di cui alaDeliberazione ARERA 917/2017/idr.

In data 20/07/2021 sono stati sottoscritti con atto pubblico registrato dal Notaio Clerico il Contratto di finanziamento ed i
Documenti di Garanzia.

In data 27/07/2021 le tre banche finanziatrici del pool, composto da:
- BNL, finanziatrice per 25 milioni Euro (quota del 40,32%),
- MPSCS finanziatrice per 18,6 milioni Euro (quota del 30%),
- Unicredit, finanziatrice per 18,4 milioni Euro (quota del 29,68%),
hanno accreditato |a prima tranche del primo tiraggio del finanziamento di Euro 53.024.210, con cui la societa ha provveduto
a
- chiudere tutti i debiti finanziari di breve termine per complessivi Euro 52.064.632, ottenendo il riequilibrio
patrimoniale e finanziario della societa, che ora ha solo debiti bancari di lungo termine;
- pagaretutti i costi accessori dell'operazione (commissioni bancarie di strutturazione, imposta sostitutiva, consulenti,
€fc. ...) per complessivi Euro 959.578.

Nel mese di dicembre & stato effettuato il secondo ed ultimo tiraggio previsto per il 2021 di Euro 2.619.507, utilizzato per il
pagamento di acuni investimenti. Con questo ulteriore tiraggio, il debito del finanziamento ammonta a complessivi Euro
55.643.717 alla data del 31/12/2021. L'importo residuo disponibile sara utilizzato negli esercizi successivi entro il 2024, in
base a periodo di disponibilita stabilito dal contratto.

Al fine di proteggersi da una eccessiva volatilita dei mercati, alla luce di valutazioni di convenienza economica e di rischio
finanziario, la Societa ha sottoscritto in data 16/09/2021, una copertura tasso di tipo plain vanilla del 75% dell'ammontare
complessivo del Finanziamento (41,7 milioni di Euro), con data di partenza il 31/12/2021 fino alla data di scadenza finale,
attraverso la finalizzazione di operazioni di Interest Rate Swap (IRS) tali da trasformare il tasso variabile vigente in tasso
fisso alle migliori condizioni di mercato ottenibili dalla Societa.
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Redazione del bilancio

Il bilancio di Umbra Acque S.p.A., € stato redatto in conformita alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del
Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall'Organismo ltaliano di Contabilita (i ‘principi
contabili OIC).

11 documento di bilancio della Societa s compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota Integrativa.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati i corrispondenti
valori relativi al'esercizio precedenti. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all'esercizio precedente sono
state adattate, fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze significative, i relativi commenti. Il Rendiconto Finanziario
presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute nell'esercizio ed e stato redatto con il metodo
indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC 10.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra i dati di bilancio con le informazioni complementari ritenute necessarie per
una veritiera e corretta rappresentazione del dati illustrati, tenendo conto che non sono state effettuate deroghe nell'esercizio
2019 ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Le voci non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, previste dagli artt. 2424 e 2425 del
Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in conformita al principio contabile OIC 10, si intendono a saldo zero.
La facolta di non indicare tali voci si intende relativa al solo caso in cui le stesse abbiano un importo pari a zero sia
nell'esercizio in corso sia nell'esercizio precedente.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione della Societa e sull'andamento e sul risultato della gestione,
nel suo complesso e nei vari settori in cui essa ha operato, con particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti,
nonché per una descrizione dei principali rischi ed incertezze cui la Societa € esposta, si rinvia a quanto indicato nella
Relazione sulla gestione.

| criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all'esercizio precedente ai fini della comparabilita dei bilanci della
Societa nel corso del tempo.

Per quanto riguarda I'attivita della Societa e i rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti, sottoposte a comune
controllo e altre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amministratori
della Societa a corredo del presente bilancio.

| fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio e la proposta di destinazione del risultato dell'esercizio sono esposti in
appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Principi di redazione

In aderenza a disposto dell'art. 2423 del Codice Civile, nellaredazione del Bilancio si sono osservati i postulati generali della
chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato
economico dell'esercizio.

Larilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci puo differire da quanto disciplinato dalle disposizioni di
legge sul bilancio nei casi in cui laloro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico dell'esercizio. A tal fine un'informazione si
considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi €/o quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe
ragionevolmente influenzare le decisioni prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici
adottati per declinare il concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio quando
interessate dalla sua applicazione. Larilevanza delle singole voci € giudicata nel contesto di altre voci analoghe.

Si sono inoltre osservati i principi statuiti dall'art. 2423-bis del Codice Civile come di seguito illustrato.

La valutazione delle voci di bilancio é stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita,
nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Per ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni
accadimento aziendale, & stata pertanto identificata la sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed € stata valutata
I'eventuale interdipendenza di piu contratti facenti parte di operazioni complesse.

| proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data di incasso o pagamento.
Si e tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la data di chiusura
dell'esercizio.

Gli utili indicati in Bilancio sono esclusivamente quelli realizzati alla data di chiusura dell'esercizio.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla deroga ai criteri di
valutazione, di cui all'art. 2423, comma 5, del Codice Civile, in quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico. Non sono state atresi effettuate
nell'esercizio rivalutazioni di attivitaai sensi di leggi speciali in materia. Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci
Sono stati valutati ed iscritti separatamente.

A normadell'art. 2423-ter, comma 5, del Codice Civile, per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Rendiconto Finanziario e
del Conto Economico € indicato I'importo della voce corrispondente dell'esercizio precedente. Qualora le voci non siano
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comparabili, quelle dell'esercizio precedente sono opportunamente adattate e la non comparabilita e I'adattamento o
I'impossibilita di questo sono segnalati e commentanti nella presente Nota I ntegrativa.

A norma dell'art.2423-ter, comma 2, del Codice Civile, le voci precedute da numeri arabi possono essere ulteriormente
suddivise, senza eliminazione della voce complessiva e dell'importo corrispondente; esse possono essere raggruppate soltanto
quando il raggruppamento, a causa del loro importo, & irrilevante per la rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato economico dell'esercizio o quando favorisce la chiarezza del bilancio.
In questo secondo caso la Nota I ntegrativa contiene distintamente le voci oggetto di raggruppamento.

Il Bilancio etutti i valori di commento e dei prospetti della presente Nota | ntegrativa sono espressi in unitadi euro.

Le informazioni della presente Nota Integrativa relative ale voci dello Stato Patrimoniale e delle connesse voci di Conto
Economico sono presentate secondo I'ordine in cui le relative voci sono indicate nello Stato Patrimoniale e nel Conto
Economico ai sensi dell'art. 2427, comma 2, del Codice Civile.

Continuita aziendale

Gli Amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacita dell'azienda a costituire un complesso
economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di
ameno dodici mesi dalladatadi riferimento del bilancio.

Si é tenuto conto del prevedibile ulteriore stress finanziario derivante da una possibile reviviscenza dell'emergenza sanitaria
da Covid-19 e dalla volatilita dei mercati dell'energia e dei materiali, anche a seguito della crisi internazionale per laguerrain
Ucraina, che potrebbero incidere negativamente nella gestione 2022.

La sottoscrizione del finanziamento di medio-lungo termine di importo massimo fino a 62 min di euro ha consentito alla
societa di riequilibrare la propria struttura patrimoniale e dotarsi delle adeguate risorse per supportare |'ingente mole di
investimenti pianificati di oltre 276 milioni di Euro fino a 2031, come previsto dal Piano degli Interventi nell'ambito del
Piano Tariffario MTI-3 (2020-2023) vigente.

Allaluce di gquanto sopra riportato, tenuto conto del contesto in cui operala Societa, confidando nel successo delle azioni gia
individuate nel Budget 2022 a tutela dell'equilibrio economico-finanziario della Societd, riteniamo che la continuita aziendale
potra essere regolarmente mantenuta nell'orizzonte sopra indicato.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al'art. 2423, commi 4 e 5 del
codicecivile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui al'art.2423-bis ¢.2 del codice
civile.

Problematiche di compar abilita e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con I'esercizio
precedente; non vi é stata pertanto necessita di adattare al cuna voce dell'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice
civile ealeindicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita. Gli stessi, inoltre, non
sono variati rispetto all'esercizio precedente tranne per quanto si specificherain seguito nel commento delle singole voci.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. s illustrano i piu significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle
disposizioni contenute al'art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

Lasocieta, alladata di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

| beni immateriali sono rilevati nell'attivo patrimoniale quando sono individual mente identificabili ed il loro costo é stimabile
con sufficiente attendibilita. Essi sono iscritti a costo di acquisto o di produzione comprensivo degli oneri accessori a netto
degli anmortamenti e delle svalutazioni.
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Gli oneri pluriennali vengono iscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale, quando sono soddisfatte le seguenti condizioni
previste dai principi contabili di riferimento:

- edimostratalaloro utilita futura;
- esiste unacorrelazione oggettivacon i relativi benefici futuri di cui godrala Societa;
- estimabile con ragionevole certezzalaloro recuperabilita.

| diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono
ammortizzati con una aiquota annua del 33,33%.

L'ammortamento delle migliorie su beni di terzi, in armonia con il principio contabile OIC 24 che ne disciplinail trattamento,
e stato determinato sulla base della vita utile, individuata quale il periodo minore tra l'utilita futura delle spese sostenute ed il
tempo residuo della concessione di affidamento, che scadrail 31/12/2031.

Le Altre Immobilizzazioni Immateriali vengono ammortizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti sulla base
di aliquote economico tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni.

La Societa valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e se tdi
indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettua una svalutazione,
ai sensi dell'articolo 2426 comma 1, numero 3, del Codice Civile, qualora la stessa risulti durevolmente di valore inferiore al
valore netto contabile.'

Immobilizzazioni materiali

Tale voce comprende le immobilizzazioni materiali relative a terreni, fabbricati, impianti, condotte ed altri beni di proprieta
della Societa che sono esposte a netto degli ammortamenti accumulati.

Sono iscritte al costo di acquisto effettivamente sostenuto per I'acquisizione o la produzione e sono rilevate alla data in cui
avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici, che coincide normalmente con il trasferimento del titolo di proprieta,
rettificato dei rispettivi ammortamenti accumulati e delle eventuali svalutazioni. Il costo di acquisto € il costo effettivamente
sostenuto per I'acquisizione del bene ed include anche i costi accessori e tutti i costi sostenuti per portare il cespite nel luogo e
nelle condizioni necessarie affinché costituisca un bene duraturo per la Societd. |l costo di produzione comprende i costi
diretti (materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) ei costi generali di produzione, per la
quota ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino @ momento in cui il cespite € pronto
per I'uso.

Le immobilizzazioni materiali, la cui utilizzazione € limitata nel tempo, sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio
in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione. L'ammortamento decorre dal momento in cui I'immobilizzazione &
disponibile e pronta per |'uso.

La quota di ammortamento imputata a ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull'intera durata di
utilizzazione stimata.

| costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti effettuate per mantenere i cespiti in un
buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capacita e la produttivita originarie, sono rilevati a conto
economico nell'esercizio in cui sono sostenuti. | costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in ampliamenti,
ammodernamenti, sostituzioni e atri miglioramenti riferibili a bene che producono un aumento significativo e misurabile di
capacitd, di produttivita o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sono capitalizzabili nei limiti del valore
recuperabile del bene.

| beni devolvibili sono costituiti da impianti, condotte, allacci idrici e fognari, realizzati in regime di concessione e dovranno
essere restituiti all'Ente Pubblico all'estinguersi della concessione stessa.

L'ammortamento decorre dal momento in cui I'immohilizzazione € disponibile e pronta per I'uso. In applicazione del principio
dellarilevanza di cui al'art. 2423, comma 4, del Codice Civile, e di quanto previsto dal principio contabile di riferimento nel
primo esercizio di ammortamento le aliquote sono ridotte della meta ad esclusione dei beni devolvibili. Le aliquote di
ammortamento dei beni materiali non sono dipendenti dalla durata della concessione per il SlI dei Sub-Ambiti n.1 e n.2
dell'Umbria, anche per quanto previsto dall'art. 12 della citata Convenzione, che prevede la restituzione delle opere eseguite
all'Autorita d'Ambito o il trasferimento delle stesse al gestore subentrante dietro il riconoscimento di un valore di rimborso (o
di subentro) calcolato anche sul valore residuo da ammortizzare. Il piano di ammortamento viene periodicamente rivisto per
verificare se sono intervenuti cambiamenti tali da richiedere una modifica delle stime effettuate nella determinazione della
residua possibilita di utilizzazione. Se quest'ultima & modificata, il valore contabile dell'immobilizzazione a tempo di tale
cambiamento é ripartito sulla nuova vita utile residua del cespite. | terreni non sono assoggettati ad ammortamento. Anche i
cespiti temporaneamente non utilizzati sono soggetti ad ammortamento.

Le diquote applicate, invariate rispetto a precedente esercizio, sono le seguenti:

Con riferimento ai Beni devolvibili, I'ammortamento ¢ effettuato sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti sulla
base di aliquote economico tecniche determinate in relazione alle residue possibilitadi utilizzo dei beni.
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Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni materiali sono rilevati inizialmente alla datain cui sorge I'obbligo al
pagamento di tali importi.

Ad ogni data di riferimento del bilancio la Societa valuta la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e nel caso in
cui tali indicatori dovessero sussistere, la Societa procede ala stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettua
una svalutazione, qualora l'immobilizzazione risulti durevolmente di valore inferiore a valore netto contabile.

Leimmobilizzazioni materiali sono rivalutate solo nei casi in cui lalegge lo consenta.

Nel corso dell'esercizio 2003 le voci "Terreni e Fabbricati" e "Beni devolvibili" sono state rivalutate attraverso |'attribuzione
del disavanzo di scissione inerente |'acquisizione del ramo di azienda ex Cesap S.p.A. Il solo plusvalore attribuito alla voce
"Terreni e fabbricati" & stato affrancato ai sensi del D. Lgs. 358/1997 ed ai sensi della legge 342/2000 versando apposita
imposta sostitutiva, mentre il plusvalore attribuito alla voce "Beni devolvibili" non é stato affrancato. In relazione a cio ed
alaindeducibilita fiscale dei maggiori anmortamenti generati, dalla voce "Beni devolvibili", sempre nell'esercizio 2003, si &
proceduto arilevare le relative imposte differite passive, accantonandole in una apposita voce del passivo "Fondi rischi ed
oneri", nello specifico "Fondo imposte differite".

Le immobilizzazioni materiali la cui disponibilita & ottenuta attraverso contratti di locazione con patto di riscatto (leasing
finanziari) vengono contabilizzate secondo il metodo patrimoniale in base all'interpretazione prevalente della norma
civilisticain materia

Secondo tale metodologia di contabilizzazione i canoni di locazione vengono imputati a Conto Economico in funzione della
durata del contratto e le immobilizzazioni vengono iscritte nell'attivo patrimoniale nell'esercizio in cui viene esercitato il
riscatto al valore dello stesso.

| Contributi a fondo perduto sono riferiti a somme da incassare da soggetti terzi, quali lo Stato, la Regione dell'Umbria,
I'AURI (Autorita Umbra Rifiuti e Idrico) e Comuni come contributo in conto impianti per la realizzazione di investimenti
previsti nel Piano degli Interventi.

Essi sono iscritti in Bilancio solo al momento in cui si ottiene la ragionevole certezza del loro riconoscimento, momento che
coincide solitamente con la delibera di liquidazione o con altro atto quello in cui viene attivato ogni vincolo per lariscossione.

Ai sensi del principio contabile OIC n. 16, i contributi in conto impianti sono trattati contabilmente mediante la loro
rilevazione graduale a Conto Economico, in relazione ala durata di utilizzazione del cespite. La Societa adotta il metodo
indiretto per la contabilizzazione di detti contributi e rinviandoli per competenza ai successivi esercizi mediante I'iscrizione di
risconti passivi. Tali risconti sono quindi annualmente ridotti, in ragione della durata del cespite iscrivendo la quota di
competenza del cespite nellavoce "A5 Altri ricavi e proventi".

| contributi di allacciamento idrico e fognario sono correlati ad un investimento consistente nella realizzazione di un tratto di
rete di distribuzione cosiddetta di allaccio. Anche tali contributi sono iscritti tra le altre passivita non correnti e rilasciati a
conto economico lungo la durata dell'investimento cui si riferiscono.!

Immobilizzazioni finanziarie

Tale voce comprende partecipazioni, crediti di naturafinanziaria e altri titoli.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della Societa,
che hal'effettiva capacita di detenerle per un periodo prolungato di tempo.

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo, pertanto sono inizialmente iscritte a costo di acquisto o di
costituzione.

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a pagamento o di rinuncia al
credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale atitolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni. Nel caso in
cui le partecipazioni abbiano subito ala data di bilancio perdite di valore ritenute durevoali, il loro valore di carico viene
ridotto al minor valore recuperabile, che & determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Societa, fino
al'azzeramento del valore di carico.

Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore della partecipazione viene
ripristinato fino a concorrenza, a massimo, del costo originario.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e I'attivo circolante € effettuata in base al criterio della
destinazione degli stessi rispetto all'attivita ordinaria e pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i crediti di origine
finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie mentre quelle di origine commerciale sono classificati
nell'attivo circolante.

Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati dalla data di sottoscrizione del contratto, a partire da quando la Societa &
soggettaai relativi diritti ed obblighi.
Ai sensi di quanto previsto dall'articolo 2426, comma 1, numero 11-bis, del codice civile e dell'OIC 32, gli strumenti
finanziari derivati, anche se incorporati in atri strumenti finanziari, sono valutati a fair value sia alla data di rilevazione
iniziale sia ad ogni data successiva di chiusura del bilancio. L'iscrizione e la variazione di fair value rispetto al'esercizio
precedente sono rilevate in bilancio con modalita differenti a seconda che I'operazione in strumenti finanziari derivati sia
qualificabile (ed effettivamente designata) come operazione di coperturadi rischi finanziari o meno.
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Operazioni_ non qualificabili (0 hon designate) come di copertura

Se I'operazione non & qualificabile (0 non é designata) come di copertura, le variazioni di fair value sono contabilizzate a
conto economico nella sezione D) "Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie”. Come previsto dall'articolo 2426,
comma 1, numero 11-bis, del Codice Civile, gli utili che derivano dalla valutazione degli strumenti finanziari derivati non
designati come di copertura sono accantonati in riserve di patrimonio netto non distribuibili.

Operazioni qualificabili (e designate) come di copertura

La Societa pone in essere operazioni in strumenti finanziari derivati per coprirsi dal rischio di tasso d'interesse connesso ai
finanziamenti in essere.

Un'operazione in strumenti finanziari derivati & designata di copertura quando:

- larelazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti anmissibili ai sensi
dell'OIC 32;

- sussiste unastretta e documentata correlazione tra le caratteristiche dello strumento o dell'operazione coperti e quelle
dello strumento di copertura, ai sensi dell'articolo 2426 comma 1, numero 11-bis, del codice civile; la
documentazione riguarda la formalizzazione della relazione di copertura, degli obiettivi della Societa nella gestione
del rischio e della strategia nell'effettuare la copertura;

- larelazione di copertura soddisfatutti i seguenti requisiti di efficacia della copertura:
- Vi eunarelazione economicatral'elemento coperto e lo strumento di copertura;

- I'effetto del rischio di credito della controparte dello strumento finanziario derivato e dell'elemento coperto, qualora
il rischio di credito non sia il rischio oggetto di copertura, non prevale sulle variazioni di valore risultanti dalla
relazione economica;

- vienedeterminato il rapporto di copertura pari a rapporto trale quantita di strumenti finanziari derivati utilizzati ele
quantita di elementi coperto (in misuratale danon comportare ex ante I'inefficacia della copertura).

La verifica della relazione economica avviene in via qualitativa, verificando che gli elementi portanti dello strumento di
copertura e dell'elemento coperto siano corrispondenti o strettamente allineati, ed in via quantitativa. Quando le operazioni di
copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche del tutto simili a quelle dell'elemento coperto (definite
"relazioni di copertura semplici") e lo strumento finanziario derivato € stipulato a condizioni di mercato, la relazione di
copertura si considera efficace semplicemente verificando che gli elementi portanti (quali I'importo nominale, la data di
regolamento dei flussi finanziari, la scadenza e la variabile sottostante) dello strumento di copertura e dell'elemento coperto
corrispondano o siano strettamente allineati el rischio di credito della controparte non sia tale da incidere significativamente
sul fair value siadello strumento di copertura sia dello strumento coperto.

La verifica della sussistenza dei criteri di ammissibilita é fatta in via continuativa e ad ogni data di chiusura del bilancio la
societavaluta se larelazione di copertura soddisfi ancorai requisiti di efficacia.

La Societa cessa prospetticamente la contabilizzazione di copertura quando:

a) lo strumento di copertura scade, & venduto 0 cessato (senza sostituzione gia prevista nella strategia originaria di
copertura);

b) la copertura non soddisfa pit le condizioni per la contabilizzazione di copertura.

Se il cambiamento della relazione economica tra elemento coperto e strumento di copertura € tale da portare ad una
cessazione della relazione di copertura e I'obiettivo della gestione del rischio per larelazione di copertura designata rimane lo
stesso, la societa valuta la possibilita di operare unarevisione del rapporto di copertura.

La Societa adotta la seguente tipologia di operazioni di copertura:

Coperture flussi finanziari

La coperturadi flussi finanziari viene attivata quando I'obiettivo della copertura & quello di limitare I'esposizione al rischio di
variabilita dei flussi finanziari attribuibili ad un'attivitd o una passivita iscritta in bilancio, ad impegni irrevocabili, oppure a
operazioni programmate altamente probabili. La Societa rileva nello stato patrimoniale al fair value lo strumento di copertura
di flussi finanziari, legato ad una attivita o passivita iscritta in bilancio