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Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO DA XBRL

UMBRA ACQUE S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2020

Dati anagrafici

Sede in
VIA GUSTAVO BENUCCI 162 
PERUGIA PG

Codice Fiscale 02634920546

Numero Rea PG 230806

P.I. 02634920546

Capitale Sociale Euro - i.v.

Settore di attività prevalente (ATECO) 360000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento

no

Appartenenza a un gruppo no
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Stato patrimoniale

31-12-2020 31-12-2019

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 1.599.563 1.604.772

6) immobilizzazioni in corso e acconti 128.325 22.659

7) altre 1.291.531 1.510.338

Totale immobilizzazioni immateriali 3.019.419 3.137.769

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 5.723.897 6.292.433

2) impianti e macchinario 142.530 104.067

3) attrezzature industriali e commerciali 3.530.387 2.293.225

4) altri beni 113.616.083 112.524.410

5) immobilizzazioni in corso e acconti 26.041.965 18.446.249

Totale immobilizzazioni materiali 149.054.862 139.660.384

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

d-bis) altre imprese 165.957 165.957

Totale partecipazioni 165.957 165.957

2) crediti

d-bis) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 208.762 -

Totale crediti verso altri 208.762 198.606

Totale crediti 208.762 198.606

Totale immobilizzazioni finanziarie 374.719 364.563

Totale immobilizzazioni (B) 152.449.000 143.162.716

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.207.114 1.099.450

4) prodotti finiti e merci 4.274 2.816

Totale rimanenze 1.211.388 1.102.266

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 24.798.592 25.186.055

esigibili oltre l'esercizio successivo 9.079.478 1.925.180

Totale crediti verso clienti 33.878.070 27.111.235

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 534.643 -

Totale crediti tributari 534.643 267.807

5-ter) imposte anticipate 7.043.562 6.483.372

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 1.312.960 -

Totale crediti verso altri 1.312.960 4.558.576

Totale crediti 42.769.235 38.420.990

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 203.182 571.112

3) danaro e valori in cassa 4.501 5.166
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Totale disponibilità liquide 207.683 576.278

Totale attivo circolante (C) 44.188.306 40.099.534

D) Ratei e risconti 449.058 376.625

Totale attivo 197.086.364 183.638.875

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 15.549.889 15.549.889

II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 1.260.428 1.260.428

III - Riserve di rivalutazione 236.713 -

IV - Riserva legale 1.204.846 913.368

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Riserva straordinaria 5.499.638 3.675.005

Varie altre riserve 14.320.308 10.843.567

Totale altre riserve 19.819.946 14.518.572

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi - (55.046)

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 6.997.535 5.829.563

Totale patrimonio netto 45.069.357 38.016.774

B) Fondi per rischi e oneri

2) per imposte, anche differite 5.689 6.653

3) strumenti finanziari derivati passivi 10.135 112.484

4) altri 9.253.476 9.674.085

Totale fondi per rischi ed oneri 9.269.300 9.793.222

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 2.386.491 2.720.282

D) Debiti

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 51.718.562 43.252.786

esigibili oltre l'esercizio successivo 1.120.265 2.679.093

Totale debiti verso banche 52.838.827 45.931.879

6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo 1.543 -

Totale acconti 1.543 1.543

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 30.043.139 -

Totale debiti verso fornitori 30.043.139 27.202.807

10) debiti verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo 2.116.763 1.294.068

esigibili oltre l'esercizio successivo - 445.580

Totale debiti verso imprese collegate 2.116.763 1.739.648

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 821.961 -

Totale debiti tributari 821.961 1.074.218

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 1.117.307 -

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.117.307 1.164.775

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 6.740.531 5.952.221

esigibili oltre l'esercizio successivo 8.210.693 10.093.662

Totale altri debiti 14.951.224 16.045.883

Totale debiti 101.890.764 93.160.753

E) Ratei e risconti 38.470.452 39.947.844

Totale passivo 197.086.364 183.638.875
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Conto economico

31-12-2020 31-12-2019

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 81.467.209 81.911.938

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 1.459 (468)

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 6.382.283 6.113.029

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio - 152

altri 6.612.441 9.120.865

Totale altri ricavi e proventi 6.612.441 9.121.017

Totale valore della produzione 94.463.392 97.145.516

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 3.587.144 3.098.488

7) per servizi 32.291.532 31.767.620

8) per godimento di beni di terzi 4.938.873 4.924.582

9) per il personale

a) salari e stipendi 13.762.350 13.720.630

b) oneri sociali 4.584.712 4.651.061

c) trattamento di fine rapporto 860.948 849.972

e) altri costi 599.205 283.503

Totale costi per il personale 19.807.215 19.505.166

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.016.380 3.926.508

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 16.222.974 15.707.640

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 96.433 95.549

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 3.426.750 3.003.179

Totale ammortamenti e svalutazioni 21.762.537 22.732.876

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (107.664) (178.170)

12) accantonamenti per rischi 289.716 2.471.711

13) altri accantonamenti 505.665 1.621.138

14) oneri diversi di gestione 2.250.549 1.966.883

Totale costi della produzione 85.325.567 87.910.294

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 9.137.825 9.235.222

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

altri 716.223 356.632

Totale proventi da partecipazioni 716.223 356.632

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

altri 163.081 311.388

Totale proventi diversi dai precedenti 163.081 311.388

Totale altri proventi finanziari 163.081 311.388

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 686.464 764.375

Totale interessi e altri oneri finanziari 686.464 764.375

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 192.840 (96.355)

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

18) rivalutazioni
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d) di strumenti finanziari derivati 21.078 21.535

Totale rivalutazioni 21.078 21.535

Totale delle rettifiche di valore di attività e passività finanziarie (18 - 19) 21.078 21.535

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 9.351.743 9.160.402

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 2.934.866 3.736.171

imposte differite e anticipate (580.658) (405.332)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 2.354.208 3.330.839

21) Utile (perdita) dell'esercizio 6.997.535 5.829.563
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2020 31-12-2019

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 6.997.535 5.829.563

Imposte sul reddito 2.354.208 3.330.839

Interessi passivi/(attivi) 523.383 764.375

(Dividendi) (716.223) (356.632)

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività (24.424) -
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

9.134.479 9.568.145

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 5.083.079 421.678

Ammortamenti delle immobilizzazioni 18.239.354 19.634.148

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 96.433 -
Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie di strumenti finanziari derivati che 
non comportano movimentazione monetarie

(21.078) (207.167)

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (6.721) 2.634.498
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

23.391.067 22.483.157

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 32.525.546 32.051.302

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (109.122) (177.702)

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (10.193.585) (8.918.924)

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 3.217.447 7.107.409

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (72.433) 2.096

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (1.477.392) (1.659.914)

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 2.705.120 (726.584)

Totale variazioni del capitale circolante netto (5.929.965) (4.373.619)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 26.595.581 27.677.683

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (666.520) (602.394)

(Imposte sul reddito pagate) (3.911.489) (4.666.189)

Dividendi incassati 716.223 -

(Utilizzo dei fondi) (2.411.692) (715.671)

Totale altre rettifiche (6.273.478) (5.984.254)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 20.322.103 21.693.429

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (25.713.885) (27.938.520)

Disinvestimenti 24.424 -

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (1.898.030) (2.404.185)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (10.156) -

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (27.597.647) (30.342.705)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 12.547.961 15.773.545

(Rimborso finanziamenti) (5.641.012) (7.154.882)
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Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 6.906.949 8.618.663

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) (368.595) (30.613)

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 571.112 602.765

Danaro e valori in cassa 5.166 4.126

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 576.278 606.891

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 203.182 571.112

Danaro e valori in cassa 4.501 5.166

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 207.683 576.278
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Informazioni in calce al rendiconto finanziario

Il presente Bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

v.2.11.3 UMBRA ACQUE S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2020 Pag. 8 di 48

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    9 126



Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2020

Nota integrativa, parte iniziale

Umbra Acque S.p.A. (di seguito anche la "Società") è nata il 14 dicembre 2002, per effetto di alcuni processi di aggregazione
dei gestori già esistenti nel territorio. Dal 01 gennaio 2003 è stata chiamata dall'Autorità di Ambito n°1 a gestire il Servizio
Idrico integrato nei 38 Comuni ricadenti nell'allora A.T.O. Umbria n°1. Nel dicembre 2008, in luogo dei precedenti tre A.T.
O. è stata prevista la costituzione di quattro A.T.I. (Ambiti Territoriali Integrati); quelli in cui ha operato Umbra Acque S.p.A.
sono stati l'A.T.I. n° 1 e n° 2, corrispondenti al territorio del precedente A.T.O. Umbria n. 1.

A seguito della riforma endoregionale introdotta dalla L.R. 17/05/2013 n. 11, a decorrere dal 1 aprile 2017 i quattro A.T.I. e
sono stati soppressi e sono state conferite tutte le funzioni in materia di risorse idriche e rifiuti ad un unico soggetto, l'AURI
(Autorità Umbra per i Rifiuti e le Risorse Idriche), cui partecipano tutti i Comuni della Regione Umbria. Ad oggi Umbra
Acque S.p.A., in qualità di Gestore del Servizio Idrico Integrato, svolge la sua attività gestionale nei Sub Ambiti 1 e 2
dell'Umbria il cui territorio corrisponde a quello dei soppressi A.T.I n° 1 e n° 2.

La Società, quale titolare della concessione nel territorio che ricade nei 38 Comuni dei Sub-ambiti n.1 e n.2 dell'Umbria,
gestisce il Servizio Idrico Integrato attività che identifica la captazione, il trattamento e la distribuzione delle acque potabili
nonché il collettamento e la depurazione delle acque reflue (d'ora in poi SII).

In tale ambito, la Società svolge inoltre prestazioni accessorie e funzionalmente correlate ai servizi principali, integrando con
i conseguenti corrispettivi economici le entrate tariffarie proprie delle attività di istituto.

Di seguito riportiamo i fatti di rilievo della gestione 2020.

Emergenza sanitaria

L'11 marzo 2020 l'Organizzazione Mondiale della Sanità (OMS) ha dichiarato "pandemia" il focolaio internazionale di
infezione da nuovo coronavirus COVID-19, a causa della velocità e della dimensione del contagio.

L'emergenza epidemiologica è proseguita per l'intero esercizio 2020, stravolgendo lo scenario mondiale e i cui impatti si
riverberano inevitabilmente su ogni attività produttiva e sulle organizzazioni aziendali, che hanno dovuto necessariamente
adeguarsi per garantire il mantenimento di produttività e fronteggiare il rischio da contagio continuando ad adottare misure
straordinarie che, nel caso di Umbra Acque, hanno comunque sempre risposto al principio cardine di ineludibile massimo
contemperamento della tutela della salute dei lavoratori e della sanità pubblica con la continuità di svolgimento del servizio
idrico essenziale che anche in tale situazione di gravissima emergenza epidemiologica che si sta protraendo da più di un anno
è stato sempre garantito.

La Società, difatti, in ottemperanza alle disposizioni del Governo, del Ministero della Salute, dell'Istituto Superiore della
Sanità, della Regione Umbria e delle Autorità competenti, in accordo con il Medico Competente aziendale, ha
immediatamente assunto tutte le iniziative necessarie già dalla fine del mese febbraio 2020, in primis attraverso l'adozione di
protocolli di sicurezza specifici, l'installazione di adeguati sistemi di protezione per il contact-center, l'acquisto di dispositivi
di protezione individuali per gli operativi, l'acquisto di strumenti di controllo e protezione,  nonché l'adozione di disposizioni
stringenti per l'accesso in azienda e la permanenza nei luoghi di lavoro a tutela della salute pubblica.

Contemporaneamente si è provveduto alla riorganizzazione del lavoro, ispirata al massimo contemperamento della tutela della
salute dei lavoratori e della sanità pubblica con la continuità del servizio idrico essenziale, anche mediante confronto
sindacale, modificando l'organizzazione degli operativi introducendo squadre a composizione fissa, limitando l'accesso agli
spogliatoi, escludendo l'interferenza con terzi, e applicando al massimo la modalità lavorativa agile in smart-working per tutte
le posizioni impiegatizie idonee (circa 170 dipendenti) per limitare la presenza e l'aggregazione di persone, inclusa la chiusura
degli sportelli al pubblico, riaperti su appuntamento a partire dal mese di luglio, con il contestuale potenziamento del call-
center e del canale web, nonché la chiusura delle Case dell'acqua da metà marzo a metà luglio.

Oltre agli impatti organizzativi, L'attività di lettura contatori ha ovviamente risentito della pandemia. Durante il mese di
marzo 2020 e per tutto il mese di aprile c'è stato un fermo totale delle attività. Alle mancate letture si è comunque sopperito
fatturando in acconto sulla base di letture stimate in coerenza con le previsioni delle delibere ARERA in materia. A seguito
del blocco di marzo/aprile e delle maggiori difficoltà di lettura dei contatori interni, sono state eseguite nel corso dell'anno
delle attività per incentivare le autoletture. Queste attività hanno consentito di incrementare sensibilmente i volumi delle
autoletture.

Conseguentemente la fatturazione non ha risentito della pandemia ed i relativi flussi di cassa rispetto alla programmazione di
budget sono restati abbastanza regolari nel corso dell'anno (lieve flessione nel secondo trimestre, completamente recuperata
nei successivi), chiudendo l'esercizio con gli incassi in linea con le attese. Tutto ciò malgrado i rallentamenti e le sospensioni
delle attività di recupero crediti che hanno caratterizzato il 2020, a seguito delle determinazioni dell'ARERA per mitigare gli
impatti del Covid-19 sull'utenza.
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Da un punto di vista economico sono stati sopportati minori ricavi da Altre Attività idriche per circa 299 mila euro rispetto al
2019, principalmente per riduzione vendita acqua tramite case dell'acqua, maggiori costi operativi esterni per circa 225 mila
euro, relativi all'acquisto di dispositivi di protezione individuale, sanificazione ambienti di lavoro, adeguamento ambienti e
spazi per normative anti-covid e distanziamento, organizzazione e assistenza lavoro agile/smart-working.

Questi impatti economici negativi, in parte sono stati mitigati da minori costi operativi esterni per circa 90 mila euro a seguito
della sospensione delle attività di lettura contatori nei primi mesi della pandemia, oltre al credito d'imposta per spese di
sanificazione e acquisto di dispositivi di protezione per circa 28 mila euro.

Da segnalare che nel Piano Tariffario MTI-3 (2020-2023), l'Autorità ha riconosciuto al Gestore Umbra Acque per il solo anno
2020 una specifica componente tariffaria tra gli Opextel denominata OPcovid di euro 84.935, per la copertura dei costi
connessi all'emergenza sanitaria Covid-19 che non trovano copertura nelle altre componenti di costo.

L'andamento degli investimenti nel corso del 2020 ha risentito degli effetti della pandemia con un blocco totale dei cantieri
nei mesi in cui si è verificato il primo lockdown (marzo-maggio). È stato pertanto necessario rivedere il budget iniziale
ripianificando le attività. Durante la fase estiva e autunnale è stato invece registrato un buon andamento delle attività sia di
progettazione che di esecuzione lavori, che ha permesso di recuperare e di chiudere le attività di investimento a 27,8 Mln€ al
lordo dei contributi pubblici a fondo perduto, dunque persino poco sopra la programmazione stabilita nel Piano degli
Interventi per l'anno 2020 di 26,7 Mln€.

Oltre alla gestione degli impatti immediati, gli amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacità
dell'azienda di assorbire gli effetti organizzativi, economici e finanziari dell'emergenza sanitaria.

La valutazione effettuata ha portato alla redazione, in coordinamento con il Gruppo Acea, di un piano di iniziative a tutela
dell'equilibrio finanziario della società, nel quale sono stati ipotizzati diversi scenari di ripresa ( ,  e best-case middle-case worst-

) con i conseguenti livelli di impatto economico e finanziario nell'esercizio 2020 e in quelli successivi fino al 2024,case
assegnando ad ognuno di essi delle contromisure ritenute adeguate sulla base dell'attuale conoscenza dei fatti.

Alla data in cui si redige il presente documento, è possibile affermare che gli impatti economici e finanziari nell'esercizio
2020 sono stati assorbiti adeguatamente grazie all'attività di pianificazione e alle contromisure adottate, ma non è ancora
possibile avere completa contezza degli effetti negativi dell'emergenza sul sistema produttivo italiano e su quello sociale, né è
possibile avere certezza di quando terminerà l'emergenza ed inizierà la ripartenza effettiva del sistema Italia, anche se
importanti elementi di speranza provengono dall'avvio del piano per la campagna vaccinale nazionale e le ultime disposizioni
del Governo in materia di "riapertura" graduale delle attività economiche.

 

Regolazione del settore idrico - Approvazione proposta tariffaria MTI-3 (2020-2023)

L'Assemblea dei Sindaci dell'AURI con Delibera n. 10 del 30/10/2020 ha approvato la proposta tariffaria MTI-3 per il
quadriennio 2020-2023 (Piano Tariffario o PT), il relativo Piano Economico e finanziario regolatorio (PEF Regolatorio) ed il
correlato Piano degli interventi (PdI), approvando nello stesso atto deliberativo l'estensione del termine di durata della
concessione al 31/12/2031.

In data 02/02/2021, l'ARERA con Delibera n. 36/2021/R/idr ha approvato la proposta tariffaria MTI-3, recante le
predisposizioni tariffarie per il periodo 2020-2023, proposto dall'Autorità Umbra Rifiuti e Idrico (AURI) per i sub-ambiti n. 1
e 2. La proposta tariffaria approvata dall'AURI prevede:

Si evidenzia che Umbra Acque ricade nel , risultando con un VRG pro-capite inferiore a quello medioIV Schema regolatorio
di sistema (€. 144,5 vs €.149) e con fabbisogno di investimenti maggiore rispetto al valore delle infrastrutture esistenti e
gestite (0,99 vs 0,5), potenzialmente può raggiungere un incremento del  massimo annuale uguale a 1,077.theta

Il VRG MTI-3 del quadriennio 2020-2023, subisce complessivamente una flessione rispetto alla versione del piano tariffario
dell'MTI-2. Il ridotto VRG, malgrado l'elevato incremento tariffario, è conseguenza della flessione dei ricavi fatturati con la
tariffa nel biennio 2018/19, mentre il piano tariffario MTI-2 dava continuità alle proiezioni dei ricavi del 2017 che si
attestavano ad un livello particolarmente elevato. Nel 2018 i ricavi fatturati si sono ridotti del 5% (tariffa -0,09%; consumi
-2,9%), con ulteriore lieve flessione nel 2019 (malgrado l'incremento della tariffa dell'1,79%; consumi -1%). Il fenomeno di
riduzione dei consumi si è manifestato anche nel 2020.

Dall'analisi economica del VRG è opportuno evidenziare le seguenti dinamiche.

•        Il valore della componente Capex  rileva un leggero decremento rispetto al precedente piano, in ragione del minorea

valore degli ammortamenti effettivi consuntivati rispetto a quelli previsti nel quadriennio precedente.

•        Il valore della componente FoNI  subisce una consistente riduzione nel quadriennio, principalmente nella voce FNIa

per effetto della rinuncia alla componente negli anni 2021-2023; la scelta dell'AURI è stata quella di far leva suFoNI 
altre componenti tariffarie, come gli ammortamenti finanziari per sostenere la tariffa ed i relativi flussi di cassa a
supporto degli investimenti programmati, soprattutto negli anni successivi (2024-2031), dove il FoNI è stato
riapplicato mantenendo livelli di incremento tariffario sostenibili per l'utenza.

•               L'ammortamento finanziario in tariffa, già introdotto a partire dal 2017 alle categorie delle "Condutture idriche" e
dei "Serbatoi", è stato esteso anche alle categorie "impianti di potabilizzazione", "condutture fognarie", "impianti di
depurazione". Tale iniziativa ha garantito un incremento dei flussi finanziari ed una corrispondente riduzione della
RAB per effetto dei maggiori ammortamenti prodotti nel corso della concessione.
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Si evidenzia comunque che il Valore Residuo (VR) resta rilevante al termine della nuova scadenza concessoria (2031)
ammontando ad euro 151.415.967.

Per quanto concerne i costi operativi Opex si evidenziano di seguito le principali dinamiche e novità.a 

Tra gli Opex  :a
tel

•               Il riconoscimento dei maggiori costi OpexQC richiesti per migliorare gli indicatori della Qualità individuati dalla
Delibera ARERA 655/2015/R/idr Contrattuale, al fine di eliminare i conseguenti rischi regolatori (penalità, sanzioni)
e ridurre gli impatti economici degli indennizzi automatici. Il valore della componente tariffaria è stata portata ad €.
2.467.855 rispetto ai precedenti euro 1.954.428.
L'istanza riconosciuta prevede un incremento di organico di 14 unità nel 2020, di cui 4 già entrate a marzo 2020 con
contratto di somministrazione; inoltre è stata accolta, al fine di contenere la tariffa, l'ipotesi di razionalizzazione del
servizio di sportello con appuntamento fissato attraverso il call-center.

•        L'introduzione della componente OPsocial per finanziare il bonus sociale integrativo con un importo annuale pari ad
euro 250.000, destinato al sostegno degli utenti domestici economicamente disagiati.

•        L'introduzione degli OPcovid per il solo anno 2020 di euro 84.935, per la copertura dei costi connessi all'emergenza
sanitaria Covid-19 che non trovano copertura nelle altre componenti di costo, al netto dei minori oneri previsti per la
menzionata annualità conseguenti alle iniziative adottate per il contrasto alla diffusione del virus.

Tra gli Opex  :a
al

•        L'introduzione della componente COdil per il solo anno 2020 di euro 474.810 per mitigare gli effetti finanziari delle
dilazioni di pagamento (conseguenti alla sospensione delle attività di recupero crediti nel periodo di emergenza
sanitaria) nella misura massima dello 0,6% sul fatturato (a-2).

•        L'introduzione della componente di costo Delta fanghi ammessa al riconoscimento tariffario poiché il gestore negli
anni 2018 e 2019 ha conseguito l'obiettivo di miglioramento associato al macro-indicatore M5 "Smaltimento dei
fanghi in discarica". Si tratta dei maggiori costi del 2019, 2020 e 2021 rispetto al 2017 da riconoscere secondo la
regola consolidata del metodo tariffario nell'anno (n+2) e cioè rispettivamente nel 2021,2022 e 2023.

Nel 2018 i costi sono stati in linea, mentre nel 2019 e nel 2020 (al netto della franchigia prevista da Arera) sono stati
maggiori rispetto al 2017, come evidenziato nella tabella sopra riportata. Questi maggiori costi saranno riconosciuti in tariffa
nel 2021 come maggiori Opex e non come conguagli RC (nonostante il meccanismo sia riconducibile ad un conguaglio).

Nell'indeterminatezza del metodo, dunque, relativamente a tale posta si è concordato con AURI di specificare nella delibera
tariffaria che, qualora l'Autorità nei prossimi provvedimenti di regolazione della tariffa dovesse specificare che tali OPEX
(componente delta fanghi 2018-2019) siano ad esclusiva copertura economica dei costi degli anni 2020-2021, l'AURI
riconoscerà il conguaglio del maggior costo 2019 (rispetto al 2017) registrato per la gestione fanghi del 2019 (euro
1.227.360) attraverso la variabile RC Altro, in ragione della situazione emergenziale creata dalla modifica normativa.

Per quanto concerne la componente ERC , relativa agli standard della Qualità tecnica individuati dalla Delibera ARERAQT
917/2017/R/idr, è stato riconosciuto tutto il costo sostenuto nel 2019, pari ad euro 1.991.526, ottenendo quindi lo stesso
valore in tariffa negli anni a seguire.

Si evidenzia, inoltre, che l'AURI non ha approvato le istanze presentate per OP , correlati alla copertura dei costi per lamis
gestione dei contatori divisionali dei condomini, ma anche per le verifiche dei punti di erogazione non contrattualizzati, per
rintraccio e la bonifica dei dati di posizionamento dei contatori e per il WMS, motivandola sul fatto che abbiamo delle
efficienze rispetto agli Opex già riconosciuti, quindi questi maggiori costi possono essere per loro natura riassorbiti con tali
efficienze. Per la stessa ragione non è stata accolta l'istanza di riconoscimento dei maggiori costi per l'installazione e la
gestione dei limitatori dei flussi non addebitabili ai clienti (rif. REMSI) negli di OP .social

In merito alle attività di investimenti, si evidenzia ai fini della corrispondenza tra gli investimenti programmati e gli
investimenti realizzati, che la società nel biennio tariffario 2018-2019 ha sostenuto un tasso di realizzazione rispettivamente
del 99,75% e del 104,48%. Altresì, avendo Umbra Acque registrato un tasso di realizzazione superiore al 95% rispetto della
pianificazione 2016-2019, non è stato sviluppato il calcolo della penalità all'atto della predisposizione tariffaria, dunque non è
stato necessario alcun accantonamento in bilancio (rif. art.34 All.A Delibera 580/2019/R/IDR).

Il Piano degli interventi 2020-2031 prevede la realizzazione di investimenti per complessivi euro 276.512.999, di cui euro
25.794.987 coperti da contributi pubblici a fondo perduto ed euro 250.718.013 finanziati dalla tariffa. È evidente dunque
l'imponente sforzo finanziario ed organizzativo a cui è chiamata la Società nei prossimi anni per far fronte a questo livello di
investimenti. Al fine di garantire la copertura finanziaria di tale ambizioso piano degli investimenti, la Società ha intrapreso le
azioni descritte nel successivo paragrafo " ".Gestione finanziaria e del contratto di finanziamento a medio lungo termine

 

Estensione durata dell'affidamento

In premessa è opportuno ricordare che l'Assemblea dei Sindaci dell'AURI con delibera n.12 del 27 luglio 2018, unitamente
all'approvazione dell'aggiornamento del piano investimenti e delle tariffe MTI-2 per gli anni 2018 e 2019, aveva approvato

votando all'unanimità (fatta salva l'astensione di un solo Comune socio) la mozione del Comune di Perugia di valutare la

v.2.11.3 UMBRA ACQUE S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2020 Pag. 11 di 48

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    12 126



votando all'unanimità (fatta salva l'astensione di un solo Comune socio) la mozione del Comune di Perugia di valutare la
fattibilità di allineare la durata delle concessioni di gestione del servizio idrico integrato sul territorio di competenza, quale
strumento ed occasione di realizzazione di un soggetto gestore unico su base regionale in linea con gli orientamenti della
normativa di riferimento.

Difatti, l'estensione della concessione risponde anche alle disposizioni contenute nella Legge Regionale Umbria n. 11 del 17
/05/2013, la quale prevede il processo di unificazione gestionale a livello regionale del Servizio Idrico Integrato. A tale scopo,
la predetta Legge Regionale all'art. 19 commi 4 e 5 stabilisce che l'AURI deve provvedere all'adozione e approvazione del
piano d'ambito per il servizio idrico per l'intero territorio regionale, procedendo al rinnovo della gestione dei servizi in modo
da allineare le scadenze delle gestioni in essere. La durata dell'affidamento della concessione di Umbra Acque S.p.A. era di 25
anni con scadenza prevista il 05/03/2028, mentre quella degli altri due gestori, VUS S.p.A. e S.I.I. S.c.p.A. era di 30 anni con
cessazione il 31/12/2031.

Come già riportato nella relazione dell'esercizio precedente, la Società in data 07/10/2019 ha presentato all'AURI, inviandola
per conoscenza anche all'ARERA, istanza per ottenere l'estensione del termine di durata della concessione dal 04/03/2028 al
31/12/2031, supportata da un documento illustrativo degli elementi di natura tecnico finanziaria e considerazioni di
opportunità idonei a comprovare l'esigenza di prorogare al 31/12/2031 il termine della concessione.

L'Assemblea dei Sindaci dell'AURI con delibera n.10 del 30/10/2020 ha approvato il Piano Tariffario MTI-3 per il
quadriennio 2020-2023, unitamente all'estensione del termine di durata dal 04/03/2028 al 31/12/2031 della Convenzione
sottoscritta tra Umbra Acque S.p.A. e gli ATI 1 e 2 dell'Umbria (oggi AURI), accogliendo l'istanza presentata dalla società,
allo scopo di garantire le condizioni di equilibrio economico e finanziario a seguito di nuove ed ingenti necessità di
investimento, nonché di ottenere l'allineamento temporale omogeneo delle scadenze delle attuali concessioni del Servizio
Idrico Integrato in essere nella Regione Umbria.

Come da prassi, l'AURI ha trasmesso tutti gli atti all'ARERA per l'approvazione definitiva della manovra tariffaria.

In data 02 febbraio 2021, l'ARERA con Delibera n. 36/2021/R/idr ha approvato la proposta tariffaria MTI-3, recante le
predisposizioni tariffarie per il periodo 2020-2023, con l'estensione del termine di durata della concessione al 31/12/2031,
proposto dall'Autorità Umbra Rifiuti e Idrico (AURI) per i sub-ambiti n. 1 e 2.

In data 22 marzo 2021 AURI e Umbra Acque S.p.A. hanno sottoscritto la nuova convenzione.

 

Gestione finanziaria e del contratto di finanziamento a medio lungo termine

La Società a partire dall'esercizio 2018, in conformità alla delibera n.6 del Consiglio di Amministrazione del 20/07/2018, ha
avviato un percorso teso al perfezionamento di un nuovo finanziamento strutturato a medio/lungo termine per rifinanziare il
debito bancario di breve in essere, oltre ad ottenere nuova liquidità per gli investimenti previsti dal Piano degli Interventi fino
al termine della Convenzione.

Da considerare, infatti, che l'incremento degli investimenti nel periodo 2018-2027 stabilito nell'ultimo rinnovo del Piano
Tariffario MTI-2 per il biennio 2018/2019, approvato dall'Assemblea dei Sindaci dell'AURI (rif. Delibera n. 9 del 27/07
/2018), non è stato adeguatamente accompagnato da incrementi tariffari coerenti in grado di sostenere l'impegno finanziario
conseguente, con un duplice effetto: rendere il Piano economico finanziario regolatorio (PEF Regolatorio) non bancabile e,
nel contempo, impegnare la Società a ricorrere al finanziamento bancario.

Dal suddetto PEF regolatorio 2018/2027 risultava evidente l'impegno richiesto al Gestore che nel periodo è chiamato ad
eseguire circa 251 M€ di investimenti, di cui il 96% a carico della tariffa. Era prevista inoltre l'accensione di nuovi mutui per
79,2 M€ con tiraggi annuali fino al 2025, preammortamento degli stessi al 2026 e avvio dei rimborsi dal 2027, ultimo anno di
gestione di Umbra Acque previsto nel PEF. Risulta già di per sé chiaro che tale scenario non poteva trovare accoglimento da
parte dei finanziatori, sia per l'eccessivo periodo di preammortamento, sia e soprattutto per l'inizio del periodo di rimborso
coincidente con l'anno di fine gestione. Questo secondo elemento scaricava, di fatto, sui finanziatori il rischio di totale
mancato rientro dei finanziamenti in caso di default del Gestore a fine mandato, e questo perché il PEF non prevedeva un
adeguato rientro di flussi finanziari tariffari a servizio del rimborso del debito. A ciò si aggiungeva l'ulteriore elemento
ostativo della nota AURI del 25/02/2019 di rigetto dell'istanza di armonizzazione della scadenza della concessione di Umbra a
quella del SII e del VUS.

La conferma di tale situazione di criticità si è avuta direttamente dal sistema bancario, a seguito delle difficoltà di accesso al
credito, come evidenziato dall'esito della procedura di selezione di uno o più soggetti finanziatori di una linea di credito
«bridge».

La Società, subito dopo l'approvazione del Piano Tariffario 2018/2019, ha avviato un percorso teso a rifinanziare parte del
debito di breve termine in essere, oltre ad ottenere nuova liquidità per gli investimenti previsti nel Piano degli interventi,
attraverso un finanziamento bridge, nelle more di una adeguata manovra tariffaria e del perfezionamento di un finanziamento
strutturato a medio/lungo termine (fatto già riportato nella relazione dell'anno 2018).

Nel mese di aprile 2019 la Società ha sottoscritto un finanziamento bridge di 30 milioni di euro con scadenza 16 ottobre 2020
con UBI Banca S.p.A., unico istituto finanziario ad aver presentato un'offerta a seguito di una procedura di gara ad inviti.

Successivamente all'acquisizione del finanziamento bridge, Il Consiglio di Amministrazione si è immediatamente impegnato
nella strutturazione del finanziamento di lungo termine entro la scadenza del bridge, nelle more di una adeguata manovra
tariffaria e dell'estensione del termine di durata della concessione, fattori abilitanti per l'acquisizione del suddetto
finanziamento.

Nel mese di febbraio 2020, in coordinamento con Acea S.p.A., è stata avviata la procedura di selezione di un primario istituto
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Nel mese di febbraio 2020, in coordinamento con Acea S.p.A., è stata avviata la procedura di selezione di un primario istituto
finanziario a cui affidare l'incarico di Advisory finanziario per la strutturazione dell'operazione di finanziamento di medio-
lungo termine.

Nella seduta n.1 del 11/03/2020 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato all'unanimità l'affidamento dell'incarico di
Advisor finanziario a Monte dei Paschi di Siena Capital Services Banca per le Imprese S.p.A., in seguito agli esiti della
procedura competitiva (beauty contest), dando ampio mandato all'Amministratrice Delegata di compiere ogni atto necessario
per il completamento della fase di strutturazione dell'operazione di finanziamento a medio lungo termine. Legance Associati,
è stato individuato in qualità di Consulente Legale, mentre Agenia S.r.l., in qualità di Consulente Tecnico.

L'Advisor Finanziario Monte dei Paschi di Siena Capital Services S.p.A. ha provveduto alla redazione del PEF Gestore 2020-
2031 (Caso base), mentre Legance Associati ha redatto la due diligence legale, il term sheet ed il modello di lettera di invito e
Agenia S.r.l. ha predisposto la due diligence tariffaria e industriale.

Il PEF Gestore si sviluppa a partire dal PEF Regolatorio con l'estensione al 31/12/2031 e da altri dati di input forniti dai
consulenti e dalla società. Dal PEF Regolatorio, il PEF Gestore si discosta per la necessità di rappresentare in modo più
dettagliato le dinamiche legate all'operazione di finanziamento di medio lungo periodo. L'attuale struttura del finanziamento
di medio-lungo termine prevede un importo finanziato pari a circa 62 milioni di euro con una durata di 11 anni ed un termine
di rimborso nel 2031 coincidente con l'ultimo anno della Concessione estesa. Il finanziamento consentirebbe alla Società di
rimborsare i debiti bancari di breve termine esistenti, tra cui il finanziamento bridge di 35 milioni di euro e di acquisire nuova
finanza a sostegno degli investimenti.

Da evidenziare che questa struttura, tenendo conto della volontà di non variare il montante investimenti e quindi il fabbisogno
finanziario, non garantisce il totale rimborso dell'importo finanziato, in quanto l'ultimo anno di concessione (2031) risulta un
debito non rimborsato di circa 7,5 milioni di euro, pari al 12,05% del debito complessivo. Nel PEF Gestore e nel documento
di Term sheet è previsto che tale residuo sia progressivamente azzerato entro il 2031 attraverso il meccanismo cash sweep con
il rimborso anticipato obbligatorio ad ogni data di calcolo semestrale di una quota parte della cd. cassa in eccesso.

Si evidenzia che l'allungamento dei tempi di approvazione della tariffa e dell'estensione della concessione (dal 30 aprile al 30
ottobre), essendo le stesse condizioni abilitanti per l'accesso al finanziamento bancario, logicamente hanno comportato anche
la dilatazione dei tempi di strutturazione dell'operazione finanziaria di medio lungo termine, costringendo nel frattempo la
società a rinnovare con UBI Banca il bridge di 30 Mln€, in scadenza il 16/10/2020 (in fase di incorporazione nel Gruppo di
Banca Intesa San Paolo). La proroga del predetto bridge, incrementato di 5 Mln€ per sopperire al nuovo fabbisogno degli
investimenti programmati, è stata sottoscritta il 13/10/2020, con durata massima di 12 mesi (nuova scadenza 12/10/2021) e
previsione di rimborso anticipato obbligatorio con la prima erogazione del finanziamento strutturato a medio-lungo termine,
ancora in fase di progettazione con l'advisor MPS.

In data 02/02/2021 l'ARERA, con Delibera n. 36/2021/R/idr, ha approvato la proposta tariffaria MTI-3 per il periodo 2020-
2023, recante il PEF Regolatorio con l'estensione del termine di durata della concessione al 31/12/2031.

Solo dopo tale data, pertanto è stato possibile finalizzare la redazione della documentazione finanziaria per l'avvio della
procedura competitiva (beauty contest) per la selezione di uno o più finanziatori per un finanziamento a medio lungo termine
di importo massimo fino a euro 62.000.000.

L'acquisizione del finanziamento è fondamentale per l'equilibrio economico e finanziario della società, elemento necessario
per garantire il perseguimento degli obiettivi di gestione del servizio idrico integrato e la continuità aziendale.

Per tale ragione il Consiglio di Amministrazione nella seduta n.2 del 09/03/2021 ha deliberato di rinviare la convocazione
dell'Assemblea Ordinaria per l'approvazione del progetto di Bilancio di Esercizio 2020 entro il termine di 180 (centoottanta)
giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, ossia entro il 29 giugno 2021, in conformità alle previsioni dell'art. 2364 co. 2 del
Codice Civile e dell'art. 14.1 dello Statuto.

Nella seduta n. 3 del 16 marzo 2021 il Consiglio di Amministrazione ha approvato all'unanimità dei presenti la
documentazione finanziaria da mettere a base della procedura competitiva (caso base, due diligence tecnico-industriale, due
diligence legale, term sheet e modello lettera di invito); in data 19 marzo 2021 sono state inviate agli Istituti finanziari
selezionati le lettere di invito a presentare offerte vincolanti entro il 14 maggio 2021. L'acquisizione di offerte vincolanti
presentate da alcuni degli Istituti finanziari invitati nei termini e nelle modalità indicate, pone concretamente la Società nella
condizione di acquisire un mutuo in grado di accompagnarla sino al termine della concessione (2031), garantendo l'equilibrio
economico e finanziario, il perseguimento degli obiettivi di gestione del servizio idrico integrato.

Controllo pubblico

Relativamente alla nota questione sull'esistenza o meno del controllo pubblico di Umbra Acque, ampiamente descritta nella
Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione a corredo del bilancio dell'esercizio precedente ed originatasi a
causa di diverse e contrastanti pronunce della Corte dei Conti adottate in sede di controllo e in sede giurisdizionale, la
questione è ormai da tempo verosimilmente superata, ritenendosi accertata la non sussistenza del controllo pubblico, sulla
base della rappresentata esistenza del potere di veto del socio privato alle modifiche statutarie, potere di veto rinvenibile
all'art. 19 dello statuto societario di Umbra Acque S.p.A.

Ai sensi dell'art. 2497-bis comma 4 del codice Civile, si specifica che Umbra Acque S.p.A. non è sottoposta all'altrui attività
di direzione e coordinamento.
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Redazione del bilancio

  Il bilancio di Umbra Acque S.p.A., è stato redatto in conformità alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del
Codice Civile, interpretate ed integrate tenendo conto delle modifiche normative introdotte dal D.Lgs. 139/2015 applicabili a
partire dall'esercizio 2016 e del conseguente aggiornamento dei principi contabili OIC.

Il documento di bilancio della Società si compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota Integrativa.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati i corrispondenti
valori relativi all'esercizio precedenti. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all'esercizio precedente sono
state adattate, fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze significative, i relativi commenti. Il Rendiconto Finanziario
presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilità liquide avvenute nell'esercizio ed è stato redatto con il metodo
indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC 10.

La Nota Integrativa che segue analizza ed integra i dati di bilancio con le informazioni complementari ritenute necessarie per
una veritiera e corretta rappresentazione dei dati illustrati, tenendo conto che non sono state effettuate deroghe nell'esercizio
2019 ai sensi degli articoli 2423 e 2423-bis del Codice Civile.

Le voci non espressamente riportate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, previste dagli artt. 2424 e 2425 del
Codice Civile e nel Rendiconto Finanziario presentato in conformità al principio contabile OIC 10, si intendono a saldo zero.
La facoltà di non indicare tali voci si intende relativa al solo caso in cui le stesse abbiano un importo pari a zero sia
nell'esercizio in corso sia nell'esercizio precedente.

Per quanto concerne le informazioni aggiuntive sulla situazione della Società e sull'andamento e sul risultato della gestione,
nel suo complesso e nei vari settori in cui essa ha operato, con particolare riguardo ai costi, ai ricavi e agli investimenti,
nonché per una descrizione dei principali rischi ed incertezze cui la Società è esposta, si rinvia a quanto indicato nella
Relazione sulla gestione.

I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all'esercizio precedente ai fini della comparabilità dei bilanci della
Società nel corso del tempo.

Per quanto riguarda l'attività della Società e i rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti, sottoposte a comune
controllo e altre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amministratori
della Società a corredo del presente bilancio.

I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio, la proposta di destinazione del risultato dell'esercizio e l'importo
complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale sono esposti in
appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

Principi di redazione

In aderenza al disposto dell'art. 2423 del Codice Civile, nella redazione del Bilancio si sono osservati i postulati generali della
chiarezza e della rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato
economico dell'esercizio.

La rilevazione, valutazione, presentazione e informativa delle voci può differire da quanto disciplinato dalle disposizioni di
legge sul bilancio nei casi in cui la loro mancata osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico dell'esercizio. A tal fine un'informazione si
considera rilevante, sulla base di aspetti qualitativi e/o quantitativi, quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe
ragionevolmente influenzare le decisioni prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio dell'impresa. Ulteriori criteri specifici
adottati per declinare il concetto di irrilevanza sono indicati in corrispondenza delle singole voci di bilancio quando
interessate dalla sua applicazione. La rilevanza delle singole voci è giudicata nel contesto di altre voci analoghe.

Si sono inoltre osservati i principi statuiti dall'art. 2423-bis del Codice Civile come di seguito illustrato.

La valutazione delle voci di bilancio è stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attività,
nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Per ciascuna operazione o fatto, e comunque per ogni
accadimento aziendale, è stata pertanto identificata la sostanza dello stesso qualunque sia la sua origine ed è stata valutata
l'eventuale interdipendenza di più contratti facenti parte di operazioni complesse.

I proventi e gli oneri indicati sono quelli di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data di incasso o pagamento.
Si è tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la data di chiusura
dell'esercizio.

Gli utili indicati in Bilancio sono esclusivamente quelli realizzati alla data di chiusura dell'esercizio.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla deroga ai criteri di
valutazione, di cui all'art. 2423, comma 5, del Codice Civile, in quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico. Non sono state altresì effettuate
nell'esercizio rivalutazioni di attività ai sensi di leggi speciali in materia. Gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci
sono stati valutati ed iscritti separatamente.

A norma dell'art. 2423-ter, comma 5, del Codice Civile, per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Rendiconto Finanziario e
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A norma dell'art. 2423-ter, comma 5, del Codice Civile, per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Rendiconto Finanziario e
del Conto Economico è indicato l'importo della voce corrispondente dell'esercizio precedente. Qualora le voci non siano
comparabili, quelle dell'esercizio precedente sono opportunamente adattate e la non comparabilità e l'adattamento o
l'impossibilità di questo sono segnalati e commentanti nella presente Nota Integrativa.

A norma dell'art.2423-ter, comma 2, del Codice Civile, le voci precedute da numeri arabi possono essere ulteriormente
suddivise, senza eliminazione della voce complessiva e dell'importo corrispondente; esse possono essere raggruppate soltanto
quando il raggruppamento, a causa del loro importo, è irrilevante per la rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico dell'esercizio o quando favorisce la chiarezza del bilancio.
In questo secondo caso la Nota Integrativa contiene distintamente le voci oggetto di raggruppamento.

Il Bilancio e tutti i valori di commento e dei prospetti della presente Nota Integrativa sono espressi in unità di euro.

Le informazioni della presente Nota Integrativa relative alle voci dello Stato Patrimoniale e delle connesse voci di Conto
Economico sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello Stato Patrimoniale e nel Conto
Economico ai sensi dell'art. 2427, comma 2, del Codice Civile.

Gli Amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacità dell'azienda a costituire un complesso
economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di
almeno dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio.

Si è tenuto conto del prevedibile ulteriore stress finanziario derivante dall'emergenza sanitaria SARS-CoV-2, che potrebbe
ancora incidere negativamente sugli incassi, sugli investimenti ed altri aspetti finanziari ed economici della gestione 2021.
Pur nella difficoltà di formulare, in questo momento, previsioni di qualsiasi tipo, tenuto conto del contesto in cui opera la
Società, confidando nel successo delle azioni già individuate nel piano di iniziative a tutela dell'equilibrio finanziario della
società realizzato durante l'emergenza sanitaria del 2020, come già evidenziato nel paragrafo " " dellaEmergenza sanitaria
presente Nota Integrativa, nei segnali positivi che provengono dal Governo con l'avvio deciso del piano per la campagna
vaccinale nazionale e le ultime disposizioni in materia di "riaperture" graduali delle attività economiche e sociali, riteniamo
che la continuità aziendale potrà essere regolarmente mantenuta.

Nell'effettuare tale valutazione, inoltre, gli Amministratori hanno considerato che l'approvazione da parte dell'ARERA in data
02/02/2021 con Delibera n. 36/2021/R/idr della proposta tariffaria MTI-3, recante le predisposizioni tariffarie per il periodo
2020-2023, con l'estensione del termine di durata della concessione al 31/12/2031, proposto dall'Autorità Umbra Rifiuti e
Idrico (AURI) per i sub-ambiti n. 1 e 2., è stato il fattore abilitante per la finalizzazione della procedura competitiva per
l'acquisizione di un finanziamento a medio lungo termine di importo massimo fino a euro 62.000.000.

L'acquisizione di offerte vincolanti presentate il 14/05/2021 da alcuni degli Istituti finanziari invitati, pone concretamente la
società nella condizione di acquisire un mutuo in grado di accompagnarla sino al termine della concessione (2031),
garantendo la continuità aziendale.

Il concorso dunque dei tre presupposti (manovra tariffaria bancabile, estensione della concessione, conseguimento del
finanziamento a medio lungo termine) determinano il raggiungimento dell'equilibrio economico e finanziario, il
perseguimento degli obiettivi di gestione del servizio idrico integrato inseriti nel piano d'ambito.

Si rinvia alla " " a corredo del bilancio d'esercizio al 31 dicembreRelazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione
2020 per ulteriori approfondimenti.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 del
codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423-bis c.2 del codice
civile. 

Problematiche di comparabilità e di adattamento

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con l'esercizio
precedente; non vi è stata pertanto necessità di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati
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I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del codice
civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilità. Gli stessi, inoltre, non
sono variati rispetto all'esercizio precedente tranne per quanto si specificherà in seguito nel commento delle singole voci.

Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. si illustrano i più significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle
disposizioni contenute all'art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il
legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

La società, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.  

Immobilizzazioni immateriali

 I beni immateriali sono rilevati nell'attivo patrimoniale quando sono individualmente identificabili ed il loro costo è stimabile
con sufficiente attendibilità. Essi sono iscritti al costo di acquisto o di produzione comprensivo degli oneri accessori al netto
degli ammortamenti e delle svalutazioni.

Gli oneri pluriennali vengono iscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale, quando sono soddisfatte le seguenti condizioni
previste dai principi contabili di riferimento:

-    è dimostrata la loro utilità futura;

-    esiste una correlazione oggettiva con i relativi benefici futuri di cui godrà la Società;

-    è stimabile con ragionevole certezza la loro recuperabilità.

 

I diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono
ammortizzati con una aliquota annua del 33,33%.

L'ammortamento delle migliorie su beni di terzi, in armonia con il principio contabile OIC 24 che ne disciplina il trattamento,
è stato determinato sulla base della vita utile, individuata quale il periodo minore tra l'utilità futura delle spese sostenute ed il
tempo residuo della concessione di affidamento, che scadrà il 31/12/2031.

Le Altre Immobilizzazioni Immateriali vengono ammortizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti sulla base
di aliquote economico tecniche determinate in relazione alle residue possibilità di utilizzo dei beni.

La Società valuta a ogni data di riferimento del bilancio la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e se tali
indicatori dovessero sussistere, procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettua una svalutazione,
ai sensi dell'articolo 2426 comma 1, numero 3, del Codice Civile, qualora la stessa risulti durevolmente di valore inferiore al
valore netto contabile.

Immobilizzazioni materiali

Tale voce comprende le immobilizzazioni materiali relative a terreni, fabbricati, impianti, condotte ed altri beni di proprietà
della Società che sono esposte al netto degli ammortamenti accumulati.

Sono iscritte al costo di acquisto effettivamente sostenuto per l'acquisizione o la produzione e sono rilevate alla data in cui
avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici, che coincide normalmente con il trasferimento del titolo di proprietà,
rettificato dei rispettivi ammortamenti accumulati e delle eventuali svalutazioni. Il costo di acquisto è il costo effettivamente
sostenuto per l'acquisizione del bene ed include anche i costi accessori e tutti i costi sostenuti per portare il cespite nel luogo e
nelle condizioni necessarie affinché costituisca un bene duraturo per la Società. Il costo di produzione comprende i costi
diretti (materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) e i costi generali di produzione, per la
quota ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite è pronto
per l'uso.

Le immobilizzazioni materiali, la cui utilizzazione è limitata nel tempo, sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio
in relazione alla loro residua possibilità di utilizzazione. L'ammortamento decorre dal momento in cui l'immobilizzazione è
disponibile e pronta per l'uso.

La quota di ammortamento imputata a ciascun esercizio si riferisce alla ripartizione del costo sostenuto sull'intera durata di
utilizzazione stimata.

I costi di manutenzione ordinaria, relativi alle manutenzioni e riparazioni ricorrenti effettuate per mantenere i cespiti in un
buono stato di funzionamento per assicurarne la vita utile prevista, la capacità e la produttività originarie, sono rilevati a conto
economico nell'esercizio in cui sono sostenuti. I costi di manutenzione straordinaria, che si sostanziano in ampliamenti,
ammodernamenti, sostituzioni e altri miglioramenti riferibili al bene che producono un aumento significativo e misurabile di
capacità, di produttività o di sicurezza dei cespiti ovvero ne prolungano la vita utile, sono capitalizzabili nei limiti del valore
recuperabile del bene.

I beni devolvibili sono costituiti da impianti, condotte, allacci idrici e fognari, realizzati in regime di concessione e dovranno
essere restituiti all'Ente Pubblico all'estinguersi della concessione stessa.

L'ammortamento decorre dal momento in cui l'immobilizzazione è disponibile e pronta per l'uso.

In applicazione del principio della rilevanza di cui all'art. 2423, comma 4, del Codice Civile, e di quanto previsto dal
principio contabile di riferimento nel primo esercizio di ammortamento le aliquote sono ridotte della metà ad esclusione dei

beni devolvibili. Le aliquote di ammortamento dei beni materiali non sono dipendenti dalla durata della concessione per il SII
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beni devolvibili. Le aliquote di ammortamento dei beni materiali non sono dipendenti dalla durata della concessione per il SII
dei Sub-Ambiti n.1 e n.2 dell'Umbria, anche per quanto previsto dall'art. 12 della citata Convenzione, che prevede la
restituzione delle opere eseguite all'Autorità d'Ambito o il trasferimento delle stesse al gestore subentrante dietro il
riconoscimento di un valore di rimborso (o di subentro) calcolato anche sul valore residuo da ammortizzare.

I terreni non sono assoggettati ad ammortamento. Anche i cespiti temporaneamente non utilizzati sono soggetti ad
ammortamento. Le aliquote applicate, invariate rispetto al precedente esercizio, sono le seguenti:

Con riferimento ai Beni devolvibili, l'ammortamento è effettuato sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti sulla
base di aliquote economico tecniche determinate in relazione alle residue possibilità di utilizzo dei beni.

 

 

Gli acconti ai fornitori per l'acquisto di immobilizzazioni materiali sono rilevati inizialmente alla data in cui sorge l'obbligo al
pagamento di tali importi.

 

Nel corso dell'esercizio 2003 le voci "Terreni e Fabbricati" e "Beni devolvibili" sono state rivalutate attraverso l'attribuzione
del disavanzo di scissione inerente l'acquisizione del ramo di azienda ex Cesap S.p.A. Il solo plusvalore attribuito alla voce
"Terreni e fabbricati" è stato affrancato ai sensi del D. Lgs. 358/1997 ed ai sensi della legge 342/2000 versando apposita
imposta sostitutiva, mentre il plusvalore attribuito alla voce "Beni devolvibili" non è stato affrancato.  In relazione a ciò ed
alla indeducibilità fiscale dei maggiori ammortamenti generati, dalla voce "Beni devolvibili", sempre nell'esercizio 2003, si è
proceduto a rilevare le relative imposte differite passive, accantonandole in una apposita voce del passivo "Fondi rischi ed
oneri", nello specifico "Fondo imposte differite".

Ad ogni data di riferimento del bilancio la Società valuta la presenza di indicatori di perdite durevoli di valore e nel caso in
cui tali indicatori dovessero sussistere, la Società procede alla stima del valore recuperabile dell'immobilizzazione ed effettua
una svalutazione, qualora l'immobilizzazione risulti durevolmente di valore inferiore al valore netto contabile.

Le immobilizzazioni materiali sono rivalutate solo nei casi in cui la legge lo consenta.

Le immobilizzazioni materiali la cui disponibilità è ottenuta attraverso contratti di locazione con patto di riscatto (leasing
finanziari) vengono contabilizzate secondo il metodo patrimoniale in base all'interpretazione prevalente della norma
civilistica in materia.

Secondo tale metodologia di contabilizzazione i canoni di locazione vengono imputati a Conto Economico in funzione della
durata del contratto e le immobilizzazioni vengono iscritte nell'attivo patrimoniale nell'esercizio in cui viene esercitato il
riscatto al valore dello stesso.

I Contributi a fondo perduto sono riferiti a somme da incassare da soggetti terzi, quali lo Stato, la Regione dell'Umbria,
l'AURI (Autorità Umbra Rifiuti e Idrico) e Comuni come contributo in conto impianti per la realizzazione di investimenti
previsti nel Piano degli Interventi.

Essi sono iscritti in Bilancio solo al momento in cui si ottiene la ragionevole certezza del loro riconoscimento, momento che
coincide solitamente con la delibera di liquidazione o con altro atto quello in cui viene attivato ogni vincolo per la riscossione.

Ai sensi del principio contabile OIC n. 16, i contributi in conto impianti sono trattati contabilmente mediante la loro
rilevazione graduale a Conto Economico, in relazione alla durata di utilizzazione del cespite. La Società adotta il metodo
indiretto per la contabilizzazione di detti contributi e rinviandoli per competenza ai successivi esercizi mediante l'iscrizione di
risconti passivi. Tali risconti sono quindi annualmente ridotti, in ragione della durata del cespite iscrivendo la quota di
competenza del cespite nella voce "A5 Altri ricavi e proventi".

I contributi di allacciamento idrico e fognario sono correlati ad un investimento consistente nella realizzazione di un tratto di
rete di distribuzione cosiddetta di allaccio. Anche tali contributi sono iscritti tra le altre passività non correnti e rilasciati a
conto economico lungo la durata dell'investimento cui si riferiscono.

Immobilizzazioni finanziarie

Tale voce comprende partecipazioni, crediti di natura finanziaria e altri titoli.

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della Società,
che ha l'effettiva capacità di detenerle per un periodo prolungato di tempo.

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo, pertanto sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di
costituzione.

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a pagamento o di rinuncia al
credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni. Nel caso in
cui le partecipazioni abbiano subìto alla data di bilancio perdite di valore ritenute durevoli, il loro valore di carico viene
ridotto al minor valore recuperabile, che è determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Società, fino
all'azzeramento del valore di carico.

Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore della partecipazione viene
ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo originario.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e l'attivo circolante è effettuata in base al criterio della
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La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e l'attivo circolante è effettuata in base al criterio della
destinazione degli stessi rispetto all'attività ordinaria e pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i crediti di origine
finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie mentre quelle di origine commerciale sono classificati
nell'attivo circolante.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati dalla data di sottoscrizione del contratto, a partire da quando la Società è
soggetta ai relativi diritti ed obblighi.

Ai sensi di quanto previsto dall'articolo 2426, comma 1, numero 11-bis, del codice civile e dell'OIC 32, gli strumenti
finanziari derivati, anche se incorporati in altri strumenti finanziari, sono valutati al fair value sia alla data di rilevazione
iniziale sia ad ogni data successiva di chiusura del bilancio. L'iscrizione e la variazione di fair value rispetto all'esercizio
precedente sono rilevate in bilancio con modalità differenti a seconda che l'operazione in strumenti finanziari derivati sia
qualificabile (ed effettivamente designata) come operazione di copertura di rischi finanziari o meno.

 

Operazioni non qualificabili (o non designate) come di copertura

Se l'operazione non è qualificabile (o non è designata) come di copertura, le variazioni di fair value sono contabilizzate a
conto economico nella sezione D) "Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie". Come previsto dall'articolo 2426,
comma 1, numero 11-bis, del Codice Civile, gli utili che derivano dalla valutazione degli strumenti finanziari derivati non
designati come di copertura sono accantonati in riserve di patrimonio netto non distribuibili.

 

Operazioni qualificabili (e designate) come di copertura

La Società pone in essere operazioni in strumenti finanziari derivati per coprirsi dal  rischio di tasso d'interesse connesso ai
finanziamenti in essere.

 

Un'operazione in strumenti finanziari derivati è designata di copertura quando:

la relazione di copertura consiste solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti ammissibili ai sensi dell'OIC
32;

sussiste una stretta e documentata correlazione tra le caratteristiche dello strumento o dell'operazione coperti e quelle dello
strumento di copertura, ai sensi dell'articolo 2426 comma 1, numero 11-bis, del codice civile; la documentazione riguarda la
formalizzazione della relazione di copertura, degli obiettivi della Società nella gestione del rischio e della strategia
nell'effettuare la copertura;

la relazione di copertura soddisfa tutti i seguenti requisiti di efficacia della copertura:

vi è una relazione economica tra l'elemento coperto e lo strumento di copertura; 

l'effetto del rischio di credito della controparte dello strumento finanziario derivato e dell'elemento coperto, qualora il rischio
di credito non sia il rischio oggetto di copertura, non prevale sulle variazioni di valore risultanti dalla relazione economica;

viene determinato il rapporto di copertura pari al rapporto tra le quantità di strumenti finanziari derivati utilizzati e le quantità
di elementi coperto (in misura tale da non comportare ex ante l'inefficacia della copertura).

La verifica della relazione economica avviene in via qualitativa, verificando che gli elementi portanti dello strumento di
copertura e dell'elemento coperto siano corrispondenti o strettamente allineati, ed in via quantitativa.  Quando le operazioni di
copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche del tutto simili a quelle dell'elemento coperto (definite
"relazioni di copertura semplici") e lo strumento finanziario derivato è stipulato a condizioni di mercato, la relazione di
copertura si considera efficace semplicemente verificando che gli elementi portanti (quali l'importo nominale, la data di
regolamento dei flussi finanziari, la scadenza e la variabile sottostante) dello strumento di copertura e dell'elemento coperto
corrispondano o siano strettamente allineati e il rischio di credito della controparte non sia tale da incidere significativamente
sul fair value sia dello strumento di copertura sia dello strumento coperto.

La verifica della sussistenza dei criteri di ammissibilità è fatta in via continuativa e ad ogni data di chiusura del bilancio la
società valuta se la relazione di copertura soddisfi ancora i requisiti di efficacia.

La Società cessa prospetticamente la contabilizzazione di copertura quando:

a) lo strumento di copertura scade, è venduto o cessato (senza sostituzione già prevista nella strategia originaria di
copertura);

b) la copertura non soddisfa più le condizioni per la contabilizzazione di copertura;

 

Se il cambiamento della relazione economica tra elemento coperto e strumento di copertura è tale da portare ad una
cessazione della relazione di copertura e l'obiettivo della gestione del rischio per la relazione di copertura designata rimane lo
stesso, la società valuta la possibilità di operare una revisione del rapporto di copertura.

La Società adotta la seguente tipologia di operazioni di copertura:
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Coperture flussi finanziari

La copertura di flussi finanziari viene attivata quando l'obiettivo della copertura è quello di limitare l'esposizione al rischio di
variabilità dei flussi finanziari attribuibili ad un'attività o una passività iscritta in bilancio, ad impegni irrevocabili, oppure a
operazioni programmate altamente probabili. La Società rileva nello stato patrimoniale al fair value lo strumento di copertura
di flussi finanziari, legato ad una attività o passività iscritta in bilancio, un impegno irrevocabile o un'operazione
programmata altamente probabile, e in contropartita viene alimentata la voce A) VII "Riserva per operazioni di copertura dei
flussi finanziari attesi" per la componente di copertura ritenuta efficace, mentre per la componente di inefficacia, calcolata per
le relazioni di copertura non qualificabili come semplici, la sezione D) del conto economico.

In una copertura di flussi finanziari connessi ad un'attività o passività iscritta in bilancio o ad una operazione programmata
altamente probabile o impegno irrevocabile, l'importo della riserva viene imputato a conto economico negli stessi esercizi in
cui i flussi finanziari coperti hanno un effetto sull'utile (perdita) d'esercizio e nella stessa voce impattata dai flussi finanziari
stessi. In una copertura dei flussi finanziari connessi ad un'operazione programmata altamente probabile o impegno
irrevocabile che comportano successivamente la rilevazione di un'attività o passività non finanziarie, la Società al momento
della rilevazione dell'attività o della passività elimina l'importo dalla riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari
attesi e lo include direttamente nel valore contabile dell'attività (nei limiti del valore recuperabile) o della passività. Se
tuttavia in presenza di una riserva negativa non si prevede di recuperare tutta la perdita o parte della riserva in un esercizio o
in più esercizi futuri, la Società imputa immediatamente a conto economico dell'esercizio la riserva (o la parte di riserva) che
non prevede di recuperare.

 

Informativa

In apposita sezione della Nota Integrativa sono fornite le informazioni richieste dall'art. 2427-bis, comma 1, del Codice Civile
sul fair value degli strumenti finanziari derivati e quelle richieste dall'OIC 32.

Rimanenze

Sono rappresentate da materiali vari e di consumo, parti di ricambio e scorte varie e sono iscritte al minore tra il costo di
acquisto o di fabbricazione ed il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato, applicando il costo medio
ponderato.

Il costo comprende, oltre al prezzo di fattura, i costi accessori, quali dogane, trasporti e altri tributi direttamente imputabili a
quel materiale, al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi.

Le eventuali scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro possibilità di utilizzo o di realizzo.  

Crediti iscritti nell'attivo circolante

 I crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni o prestazione di servizi sono rilevati nell'attivo circolante in base
al principio della competenza quando si verificano le condizioni per il riconoscimento dei relativi ricavi, cioè quando
rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile, ammontare fissi o determinabili di disponibilità
liquide da clienti o da altri soggetti.

I crediti connessi alle prestazioni relative al servizio idrico integrato sono determinati secondo i criteri descritti nel successivo
paragrafo "Ricavi" e comprendono i valori relativi ai consumi da fatturare relativi all'erogazione di servizi per forniture già
effettuate ma non ancora fatturate agli utenti a fine periodo nonché ai conguagli tariffari determinati sulla base dei criteri ivi
descritti. La stima viene effettuata calcolando il consumo giornaliero sulla base della serie storica dei consumi, ove presenti, e
valorizzando questi ultimi alla tariffa in essere nel periodo di competenza.

I crediti che si originano per ragioni differenti sono iscritti se sussiste "titolo" al credito e dunque quando essi rappresentano
effettivamente un'obbligazione di terzi verso l'impresa; se di natura finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni
finanziarie, con indicazione della quota esigibile entro l'esercizio successivo.

 

I crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore di
presumibile realizzo. Il criterio del costo ammortizzato non è applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti,
generalmente per i crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra
differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

Inoltre, ai sensi dell'art. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, la Società ha usufruito della facoltà di non applicare il criterio del
costo ammortizzato e l'attualizzazione a tutti i crediti sorti anteriormente al 1 gennaio 2016.

Con riferimento al valore di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti è rettificato tramite un fondo svalutazione per
tenere conto della probabilità che i crediti abbiano perso valore. A tal fine sono considerati indicatori, sia specifici sia in base
all'esperienza e ogni altro elemento utile, che facciano ritenere probabile una perdita di valore dei crediti. La stima del fondo
svalutazione crediti avviene a livello di portafoglio e tramite l'analisi dei singoli crediti individualmente significativi per i
restanti crediti, determinando le perdite che si presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio.

Cancellazione dei crediti

Un credito viene cancellato dal bilancio quando:
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Un credito viene cancellato dal bilancio quando:

o   i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono;

o     la titolarità dei diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito è trasferita e con essa sono trasferiti
sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito.

Ai fini della valutazione del trasferimento dei rischi si tiene conto di tutte le clausole contrattuali, quali gli obblighi di
riacquisto al verificarsi di certi eventi o l'esistenza di commissioni, di franchigie e di penali dovute per il mancato pagamento.

Quando il credito è cancellato dal bilancio a seguito di un'operazione di cessione che comporta il trasferimento sostanziale di
tutti i rischi, la differenza tra corrispettivo e valore di rilevazione del credito al momento della cessione è rilevata come
perdita da cessione da iscriversi alla voce B14 del Conto Economico, salvo che il contratto non consenta di individuare
componenti economiche di diversa natura, anche finanziaria.

Quando il contratto di cessione del credito non comporta il sostanziale trasferimento di tutti i rischi (es. contratti pro-
solvendo), il credito viene mantenuto in bilancio. Nel caso di anticipazione di una parte del corrispettivo pattuito da parte del
cessionario, in contropartita dell'anticipazione ricevuta viene iscritto un debito di natura finanziaria. Gli elementi di costo,
quali interessi e commissioni, da corrispondere al cessionario sono rilevati nel conto economico in base alla loro natura.

Qualora, anche in virtù di un contratto di cessione in grado di trasferire sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito, siano
identificati alcuni rischi minimali in capo alla Società, viene valutata l'esistenza delle condizioni per effettuare un apposito
accantonamento a fondo rischi.

Disponibilità liquide

I depositi bancari, i depositi postali e gli assegni (di conto corrente, circolari e assimilati) sono valutati secondo il principio
generale del presumibile valore di realizzo che coincide col valore nominale in assenza di situazioni di difficile esigibilità.

Il denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale.

Ratei e risconti

Sono iscritte in tali voci le quote di costi e proventi, comuni a due o più esercizi, secondo il criterio della competenza
economica e temporale. In base a tale criterio, la rilevazione di un rateo o di un risconto avviene quando sussistono le
seguenti condizioni:

il contratto inizia in un esercizio e termina in uno successivo;

il corrispettivo delle prestazioni è contrattualmente dovuto in via anticipata o posticipata rispetto a prestazioni comuni
a due o più esercizi consecutivi;

l'entità dei ratei e risconti varia con il trascorrere del tempo.

Non sono inclusi tra i ratei ed i risconti i proventi e gli oneri la cui competenza è maturata per intero nell'esercizio cui si
riferisce il bilancio o in quelli successivi.

Alla fine di ciascun esercizio si verifica se le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale del rateo o del risconto
siano ancora rispettate; se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. Tale valutazione tiene conto non solo
del trascorrere del tempo ma anche dell'eventuale recuperabilità dell'importo iscritto in bilancio.

Patrimonio netto

In tale voce vengono rilevate tutte le operazioni di natura patrimoniale effettuate tra la Società e i soggetti che esercitano i
loro diritti e doveri in qualità di azionisti.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi sono iscritti per passività di natura determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono stimati. Si tratta,
quindi, di passività potenziali connesse a situazioni già esistenti alla data di bilancio, ma caratterizzate da uno stato
d'incertezza il cui esito dipende dal verificarsi o meno di uno o più eventi futuri.

I fondi per oneri sono iscritti a fronte di passività di natura determinata ed esistenza certa, stimate nell'importo o nella data di
sopravvenienza, connesse a obbligazioni già assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli
esercizi successivi.

Gli accantonamenti sono quantificati sulla base di stime che tengono conto di tutti gli elementi a disposizione, nel rispetto dei
postulati della competenza e della prudenza. Tali elementi includono anche l'orizzonte temporale quando alla data di bilancio
esiste una obbligazione certa, in forza di un vincolo contrattuale o di legge, il cui esborso è stimabile in modo attendibile e la
data di sopravvenienza, ragionevolmente determinabile, è sufficientemente lontana nel tempo per rendere significativamente
diverso il valore attuale dell'obbligazione alla data di bilancio dal valore stimato al momento dell'esborso.

Non si è proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passività potenziali, allorquando esistenti, sono rilevate in bilancio e iscritte nei fondi solo se ritenute probabili e se
l'ammontare del relativo onere risulta ragionevolmente stimabile. Non si è tenuto conto pertanto dei rischi di natura remota
mentre nel caso di passività potenziali ritenute possibili, ancorché non probabili, sono state indicate in nota integrativa
informazioni circa la situazione d'incertezza, ove rilevante, che procurerebbe la perdita, l'importo stimato o l'indicazione che

v.2.11.3 UMBRA ACQUE S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2020 Pag. 20 di 48

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    21 126



informazioni circa la situazione d'incertezza, ove rilevante, che procurerebbe la perdita, l'importo stimato o l'indicazione che
lo stesso non può essere determinato, altri possibili effetti se non evidenti, l'indicazione del parere della direzione dell'impresa
e dei suoi consulenti legali ed altri esperti, ove disponibili.

Per quanto concerne la classificazione, gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di
costo di conto economico delle pertinenti classi (B, C o D) secondo la loro natura. Nei casi in cui non sia immediatamente
attuabile la correlazione tra la natura dell'accantonamento ed una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per rischi
e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del Conto Economico.

A seguito del nuovo principio contabile OIC 32, viene iscritto tra i fondi per rischi e oneri anche il valore degli strumenti
finanziari derivati passivi, ossia il fair value negativo rilevato alla data di valutazione. Gli strumenti finanziari derivati devono
essere valutati e iscritti, infatti, al .fair value

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo per trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire l'intera passività maturata nei confronti dei dipendenti, in
conformità alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali. Tale passività è soggetta a
rivalutazione ai sensi dell'art. 2120 del Codice Civile.

Il trattamento di fine rapporto iscritto in bilancio è dato dal totale delle singole indennità maturate dai dipendenti comprensive
di rivalutazioni, al netto degli acconti erogati, e tenuto conto degli effetti della riforma introdotta dalla L. 27 dicembre 2006,
n. 296 (Legge Finanziaria 2007) in materia di destinazione del TFR (al fondo tesoreria INPS o altri enti prescelti).

Per effetto di detta riforma le quote di TFR maturate fino al 31 dicembre 2006 rimangono in azienda e contribuiscono a
formare il fondo per trattamento di fine rapporto stanziato in bilancio. A partire dal 1 gennaio 2007, le quote di TFR maturate
nell'esercizio sono imputate a conto economico e riflesse, per la parte ancora da liquidare al Fondo Tesoreria INPS o ad altri
fondi, nei debiti correnti alla voce D14.

Debiti

I debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti nello stato Patrimoniale quando rischi, oneri e benefici significativi
connessi alla proprietà sono stati trasferiti sotto il profilo sostanziale. I debiti relativi a servizi sono rilevati quando i servizi
sono stati resi, ossia la prestazione è stata effettuata.

I debiti finanziari sorti per operazioni di finanziamento e i debiti sorti per ragioni diverse dall'acquisizione di beni e servizi
sono rilevati quando esiste l'obbligazione dell'impresa verso la controparte, individuata sulla base delle norme legali e
contrattuali.

Nella voce acconti sono invece accolti gli anticipi ricevuti da clienti per forniture di beni o servizi non ancora effettuate.

I debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. Il criterio del
costo ammortizzato non è applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente per i debiti a breve termine o
quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del
debito sono di scarso rilievo.

Tali debiti sono inizialmente iscritti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti
contrattualmente o comunque concessi e sono successivamente valutati sempre al valore nominale più gli interessi passivi
calcolati al tasso di interesse nominale, dedotti i pagamenti per capitale e interessi.

In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il valore contabile residuo del debito e l'esborso relativo all'estinzione è
rilevata nel conto economico fra i proventi/oneri finanziari.

Sconti e abbuoni di natura finanziaria, che non hanno concorso alla determinazione del valore iniziale di iscrizione in quanto
non prevedibili al momento della rilevazione iniziale del debito, sono rilevati al momento del pagamento come proventi di
natura finanziaria.

Nel caso di applicazione del criterio del costo ammortizzato, il valore di iscrizione iniziale è rappresentato dal valore
nominale del debito, salvo quando si renda necessaria l'attualizzazione come descritto nel seguito, al netto dei costi di
transazione e di tutti i premi, gli sconti, gli abbuoni direttamente derivanti dalla transazione che

ha generato il debito.

I costi di transazione, le commissioni attive e passive iniziali, le spese e gli aggi e disaggi di emissione e ogni altra differenza
tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio
dell'interesse effettivo, il cui tasso è calcolato al momento della rilevazione iniziale del debito e mantenuto nelle valutazioni
successive, salvo i casi di interessi contrattuali variabili e parametrati ai tassi di mercato.

Alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei debiti valutati al costo ammortizzato è pari al valore attuale dei flussi finanziari
futuri scontati al tasso di interesse effettivo.

I debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione di interessi o
con interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di mercato, ed i relativi costi, sono rilevati
inizialmente al valore determinato attualizzando i flussi finanziari futuri al tasso di interesse di mercato.

La differenza tra il valore di rilevazione iniziale del debito così determinato e il valore a termine è rilevata a conto economico
come onere finanziario lungo la durata del debito utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo.

In presenza di debiti finanziari, la differenza fra le disponibilità liquide ricevute ed il valore attuale dei flussi finanziari futuri,
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In presenza di debiti finanziari, la differenza fra le disponibilità liquide ricevute ed il valore attuale dei flussi finanziari futuri,
determinato utilizzando il tasso di interesse di mercato, è rilevata tra i proventi o gli oneri finanziari del conto economico al
momento della rilevazione iniziale, salvo che la sostanza dell'operazione o del contratto non inducano ad attribuire a tale
componente una diversa natura e quindi un diverso trattamento contabile.

I debiti sono eliminati in tutto o in parte dal bilancio quando l'obbligazione contrattuale e/o legale risulta estinta per
adempimento o altra causa, o trasferita.

Ricavi e Costi

  I ricavi delle prestazioni relative al servizio idrico integrato sono determinati da compensi fissi e da compensi variabili in
rapporto ai volumi di acqua erogati o alle attività effettivamente prestate/eseguite.

I ricavi di competenza dell'esercizio 2020 per i servizi di erogazione acqua, fognatura e depurazione sono stati determinati
sulla base del Metodo Tariffario Idrico 3 (MTI-3), a fronte della Delibera n. 36/2021/R/idr del 02/02/2021 con cui l'ARERA
ha approvato la predisposizione della manovra tariffaria 2020-2023 precedentemente approvata dall'Assemblea dei Sindaci
dell'AURI con Delibera n. 10 del 30/10/2020, che prevedono per l'anno 2020 un theta di 1,105 ed un incremento del 5,77%.

Il criterio non è mutato rispetto all'esercizio precedente, i cui valori comparativi sono esposti negli schemi di bilancio.

I ricavi per la vendita delle merci sono riconosciuti al momento del passaggio di proprietà che generalmente coincide con la
spedizione o la consegna dei beni mobili, mentre per i beni per i quali è richiesto l'atto pubblico (immobili e beni mobili) con
la data della stipulazione del contratto di compravendita.

I ricavi delle prestazioni di servizi sono riconosciuti alla data in cui le prestazioni sono effettuate e ultimate ovvero, per quelli
dipendenti da contratti con corrispettivi periodici, alla data di maturazione dei corrispettivi.

I ricavi di vendita sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la
vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi e le rettifiche di ricavi di competenza dell'esercizio sono portate a diretta
riduzione della voce ricavi.

Nella voce "altri ricavi e proventi" sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziari derivanti unicamente dalla
gestione accessoria, dando indicazione separata degli eventuali contributi in conto esercizio.

I proventi di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza economico-temporale

 I costi di acquisto sono rilevati in base al principio della competenza. I costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di
merci sono comprensivi dei costi accessori di acquisto (trasporti, assicurazioni, carico e scarico, ecc.) se inclusi dal fornitore
nel prezzo di acquisto delle stesse, altrimenti vengono iscritti separatamente nei costi per servizi in base alla loro natura.
Vengono rilevati tra i costi, non solo quelli d'importo certo, ma anche quelli non ancora documentati per i quali è tuttavia già
avvenuto il trasferimento della proprietà o il servizio sia già stato ricevuto.

Gli oneri finanziari sono addebitati per competenza.

Altre informazioni

Fatti di rilievo verificatisi successivamente alla chiusura dell'esercizio

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che modificano condizioni già esistenti alla data di riferimento del bilancio e
che richiedono modifiche ai valori delle attività e passività, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento,
sono rilevati in bilancio, in conformità al postulato della competenza, per riflettere l'effetto che tali eventi comportano sulla
situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura dell'esercizio.

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che modificano situazioni esistenti alla data di bilancio, ma che non
richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in quanto di
competenza dell'esercizio successivo, non sono rilevati in bilancio ma sono illustrati in nota integrativa quando necessari per
una più completa comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto è la data di redazione del progetto di bilancio da parte
degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per l'approvazione del bilancio da parte dell'Assemblea
si verifichino fatti tali da rendere necessaria la modifica del progetto di bilancio.
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Nota integrativa, attivo

Di seguito si analizzano nel dettaglio i movimenti delle singole voci di bilancio, secondo il dettato della normativa vigente.

Immobilizzazioni

Per le immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie, iscritte a Stato Patrimoniale nel Bilancio d'esercizio 2020 per un
valore complessivo di euro 152.449.000, le informazioni dovute sono esposte nelle pagine seguenti.

Immobilizzazioni immateriali

Il valore iscritto nello Stato Patrimoniale al 31.12.2020 ammonta ad euro 3.019.419 al netto del fondo di ammortamento di
euro 21.649.120. Il saldo tra investimenti, ammortamenti ed altre variazioni e riclassifiche ha determinato nell'esercizio 2020
un decremento netto delle immobilizzazioni immateriali di euro 118.349 rispetto all'esercizio precedente. L'ammortamento
dell'esercizio è stato parti ad euro 2.016.380.

Gli investimenti in immobilizzazioni immateriali dell'esercizio ammontano a euro 1.898.030.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

 

Nel presente bilancio, non sono stati effettuati ripristini di valore e non risultano esserci elementi che richiedono una verifica
della recuperabilità delle immobilizzazioni stesse.

Nei paragrafi successivi viene fornito il dettaglio delle variazioni che hanno interessato le diverse voci.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno

Il valore iscritto ammonta ad euro 1.599.563 rilevando, al netto del fondo di ammortamento, un minimo decremento di euro
5.209 rispetto all'esercizio precedente, riconducibile principalmente al valore della quota di ammortamento di competenza
dell'esercizio, leggermente superiore rispetto al valore degli incrementi di periodo.

Nei "Diritti di brevetto e di utilizzazione delle opere dell'ingegno" si trovano gli oneri sostenuti per l'acquisizione e
personalizzazione dei software gestionali impiegati in azienda e le licenze d'uso a tempo indeterminato.

 

 

Gli investimenti eseguiti nel corso dell'esercizio ammontano a euro 1.421.014 e per euro 1.063.267 sono riconducibili al
Progetto SAP "Acea2PuntoZero", destinati ad iniziative incrementative relative SAP WFM, SAP ERP, SAP ISU/CRM, SAP
DATA C. e SAP IT-BI.

Fra gli altri incrementi, si segnala anche l'implementazione del software per una gestione più efficiente del     sistema di
telecontrollo per euro 199.373.

Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti

Questa voce ammonta ad euro 128.325 alla data del 31 dicembre 2020, rilevando rispetto all'esercizio precedente un
incremento di euro 105.666, per effetto dell'investimento informatico in corso relativo a Salesforce CRM.

 

 

Altre immobilizzazioni immateriali

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta ad euro 1.291.531 rilevando, al netto del fondo di ammortamento, un
decremento di euro 218.807 rispetto all'esercizio precedente.

L'incremento della voce "Altre immobilizzazioni immateriali" è relativo principalmente ai seguenti investimenti

Accreditamento laboratorio per euro 106.669

Sviluppo sistema GIS per euro 264.047
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L'incremento della voce "Migliorie su beni di terzi" per complessivi euro 159 è relativo ad alcuni interventi di miglioramento
su beni immobili di terzi in locazione.

Immobilizzazioni materiali

Il valore iscritto nello Stato Patrimoniale al 31.12.2020 ammonta ad euro 149.054.862 al netto del fondo di ammortamento di
euro 147.479.100. Il saldo tra investimenti, ammortamenti ed altre variazioni ha determinato nell'esercizio 2020 un
incremento netto delle immobilizzazioni materiali di euro 9.394.478 rispetto all'esercizio precedente.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Gli investimenti in immobilizzazioni materiali dell'esercizio ammontano ad euro 25.713.885.

 

Nel presente bilancio non sono stati effettuati svalutazioni o ripristini di valore e non risultano esserci elementi che
richiedono una verifica della recuperabilità delle immobilizzazioni stesse.

Terreni e fabbricati

Il valore della voce ammonta ad euro 5.733.897 e risulta così composti:

Quanto iscritto nella posta "Terreni" è afferente ai siti industriali di proprietà. Il valore non ha subito variazioni nel corso
dell'esercizio.

L'incremento della voce "Fabbricati industriali" è relativo ad alcuni interventi di manutenzione straordinaria, aventi utilità
pluriennale, al patrimonio immobiliare della Società.

Il fabbricato industriale sito in Str. S. Lucia, 1/ter è stato oggetto di rivalutazione, nell'esercizio 2003, per un importo totale di
euro 3.530.760. Il valore della rivalutazione è stato affrancato attraverso il versamento della relativa imposta sostitutiva. Il
valore residuo al 31.12.2020 risulta pari ad euro 858.680.

La voce "Costruzioni leggere" si è incrementata per un intervento di manutenzione straordinaria in una Casa dell'Acqua.

 

Impianto e macchinari

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta ad euro 142.530 rilevando, al netto del fondo di ammortamento, un
incremento di euro 38.463 rispetto all'esercizio precedente.

Nel corso dell'anno la voce si è incrementata per l'acquisto di sistemi di videosorveglianza sulle varie sedi.

 

Attrezzature industriali e commerciali

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta ad euro 3.530.387 rilevando, al netto del fondo di ammortamento, un
incremento di euro 1.237.162 rispetto all'esercizio precedente.

 

 

Nel corso dell'esercizio si rilevano le seguenti movimentazioni:

la voce "Attrezzature industriali e commerciali" relativa alle attrezzature per laboratorio ed altra attrezzatura varia, si
incrementa nel corso dell'esercizio per euro 281.987 per nuove acquisizioni e per riclassifiche dalla voce "immobilizzazioni
in corso e acconti", mentre la relativa quota di ammortamento di competenza è pari ad euro 152.344;

la voce "Attrezzature diverse" è relativa ai contatori/misuratori meccanici, si incrementa per nuove acquisizioni ed
installazioni per complessivi euro 1.657.049, si decrementa di euro 587.184 per la dismissione di cespiti obsoleti/dismessi,
mentre la quota di ammortamento di competenza dell'esercizio è pari ad euro 458.205.

 

Altri beni

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta ad euro 1.202.993 rilevando, al netto del fondo di ammortamento, un
incremento di euro 50.622 rispetto all'esercizio precedente.

 

La voce "Mobili d'ufficio" subisce un lieve incremento pari ad euro 15.134 dovuto all'acquisto di nuovo mobilio per uffici.
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La voce "Macchine d'ufficio" subisce un incremento pari ad euro 202.921, legato principalmente all'acquisto di portati legato
all'emergenza coronavirus.

La voce "Automezzi" subisce un incremento di euro 260.214 principalmente per il rinnovo parziale del parco mezzi, con
contestuale decremento per la dismissione di mezzi obsoleti per euro 130.453.

La voce "Altri beni" subisce un incremento di euro 15.342 per l'acquisto principalmente di cellulari.

 

Beni devolvibili

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta ad euro 112.413.090 al netto del fondo di ammortamento, rilevando un
incremento di euro 1.041.052 rispetto all'esercizio precedente.

 

I beni devolvibili sono ammortizzati sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti sulla base di aliquote economico-
tecniche in ragione al periodo di vita utile stimata del bene, in quanto, al termine del periodo di concessione o in caso di
subentro di un nuovo gestore per interruzione anticipata del contratto, il valore residuo sarà pagato dall'Ente d'Ambito (EGA)
o dal nuovo gestore subentrante.

 

Nel corso dell'anno la voce subisce incrementi per nuove acquisizioni per complessivi euro 11.901.464 afferenti
principalmente alla realizzazione di nuove infrastrutture del sistema idrico integrato (sistemi idrici, fognari e di depurazione).
I principali investimenti sono stati relativi a:

o   Collettamento fognario agglomerati di Ripa e Pianello - Perugia per euro 1.134.659;

o   Approvvigionamento idrico del sistema Quadro-Casemasce-Torreluca per euro 871.693; 

o   Condutture - POTENZIAMENTO Rete - Distribuzione -Perugia per euro 435.294; 

o   Sostituzione pompe a servizio dell'impianto di San Giovenale per euro 489.872;  

o   Adeguamento trattamenti finali impianto depurazione di Alogne Gualdo - Fossato per euro 408.933;

o   Sostituzione condotta idrica in Loc. Pucciarelli per euro 406.276;  

o   Allacci idrici e fognari per complessivi per complessivi euro 607.757;

o   Manutenzioni incrementative e straordinarie infrastrutture SII per complessivi euro 7.404.757.

Si segnala che nell'esercizio 2003, in relazione al conferimento del ramo di attività Cesap S.p.A. e specificatamente al
maggior valore della quota di capitale attribuita, rispetto al netto patrimoniale conferito, tenuto conto dell'effettiva natura di
tale plusvalore e per l'importo effettivamente attribuibile alla voce Beni devolvibili, si è proceduto a rivalutare detta voce di
euro 980.588. Nel contempo, avendo operato la scissione in regime di neutralità fiscale, in ragione dell'effettiva non
deducibilità delle quote di ammortamento generate da questo incremento di valore, si è proceduto a rilevare le imposte
differite conseguenti l'appostamento.

 

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce "Immobilizzazioni in corso e acconti" accoglie le immobilizzazioni in corso di realizzazione nonché gli interventi
migliorativi su immobilizzazioni del Gestore non ancora conclusi al termine dell'esercizio.

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta ad euro 26.041.965, rilevando un incremento di euro 7.595.717 rispetto
all'esercizio precedente per effetto dell'entrata in esercizio di opere il cui valore ammonta ad euro 3.728.207, rispetto alla
realizzazione di nuovi investimenti ancora in corso alla fine dell'esercizio per euro 11.323.923.

Fra le opere in corso di realizzazione di maggior importanza si evidenziano:

Riordino del sistema di collettamento e depurazione (fognatura) dell'agglomerato di Todi per euro 3.417.950;

Potenziamento e adeguamento dell'impianto di depurazione San Martino in Campo (Perugia) per euro 1.626.146;

Adeguamento e revamping del sistema di abbattimento dei nitrati dell'acqua proveniente dal sistema di pozzi di Petrignano
per euro 2.036.164.

Immobilizzazioni finanziarie

Il valore iscritto nello Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 374.719. La composizione e la
movimentazione della voce sono date dai valori raggruppati nelle successive tabelle.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.
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Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 165.957 165.957

Valore di bilancio 165.957 165.957

Valore di fine esercizio

Costo 165.957 165.957

Valore di bilancio 165.957 165.957

Partecipazioni

Altre società

La voce comprende l'acquisizione di quote rappresentanti l'1% del capitale sociale delle società Ingegnerie Toscane S.r.l. e
Aquaser S.r.l.. Nel corso dell' esercizio non ci sono state variazioni.

 

 

Nel prospetto di seguito viene evidenziato il confronto del valore della partecipazione con il Patrimonio netto di spettanza:

 

 

Riguardo alle società partecipate segnaliamo quanto segue:

Ingegnerie Toscane S.r.l. con sede in Via Villamagna, Firenze, capitale sociale euro 100.000 interamente versato. L'attività
principale è relativa ai servizi di ingegneria, progettazione, assistenza al finanziamento, direzione, supervisione, condotta e
collaudo dei lavori, nonché la prestazione di servizi di supporto all'attività di gestione del ciclo idrico integrato e di altri
servizi a rete e non.

Aquaser S.r.l. con sede in Via dei Sarti, Volterra, capitale sociale euro 3.900.000 interamente versato, controllata da Acea S.p.
A. L'attività principale di Aquaser S.r.l. consiste nel recupero o lo smaltimento dei rifiuti derivanti dall'esercizio del ciclo
integrale delle acque, nonché nelle attività ad esso accessorie e strumentali.

Si rimanda alla Relazione sulla gestione del Consiglio di Amministrazione per un'analisi di dettaglio della natura dei rapporti
con le società partecipate.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale nell'esercizio 2020 è di euro 208.762. Nella seguente tabella vengono esposte le
movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio Quota scadente entro l'esercizio

Crediti immobilizzati verso altri 198.606 10.156 208.762 208.762

Totale crediti immobilizzati 198.606 10.156 208.762 -

La voce in oggetto si incrementa nel corso del 2020 a seguito del versamento di nuovi depositi cauzionali ad Enti Pubblici
vari per la realizzazione di lavori.

Attivo circolante

Rimanenze

La voce in oggetto è relativa a materie prime, sussidiarie, di consumo, merci ed il valore iscritto a Bilancio ammonta ad euro
1.211.388 evidenziando un aumento di euro 109.122 rispetto all'esercizio precedente.

Le rimanenze di magazzino sono costituite da materiali la cui utilizzazione non riveste caratteristiche di utilità pluriennale.
L'incremento è da ricondursi principalmente all'acquisto dei nuovi contatori la cui installazione non risulta terminata a fine
2020.

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rimanenze.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.099.450 107.664 1.207.114
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Prodotti finiti e merci 2.816 1.458 4.274

Totale rimanenze 1.102.266 109.122 1.211.388

Nessun onere finanziario è stato imputato al valore delle rimanenze. I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto
all'esercizio precedente e motivati nella prima parte della presente Nota integrativa.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Riportiamo nella tabella che segue le variazioni intervenute nell'Attivo Circolante alla voce "Crediti" che rileva un valore al
31 dicembre 2020 di euro 42.769.235 registrando un aumento di euro 4.348.246 rispetto all'esercizio 2019.

 

 

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolante.

 
 

Crediti commerciali verso clienti

I Crediti commerciali verso Clienti, al netto del Fondo Svalutazione Crediti verso i clienti, ammontano ad euro 33.878.070
registrando un aumento di euro 6.766.834 rispetto al valore al 31 dicembre 2019.

I crediti commerciali verso i clienti al lordo del fondo svalutazioni ammontano ad euro 51.351.393 incrementandosi rispetto
all'esercizio precedente di euro 9.572.631 (+23%) per le motivazioni di seguito descritte.

 

 

La voce è composta dai Crediti per fatture emesse pari a euro 31.954.572 e dai Crediti per fatture da emettere pari a euro
19.396.680 di cui euro 9.079.478 oltre l'esercizio successivo.

Con riferimento ai crediti per fatture emesse, pari a 31.954.572, l'incremento di 3.982.490 rispetto al 2019 è correlato
all'ordinaria maturazione di nuovi crediti incagliati, ma risente anche dei rallentamenti e delle sospensioni delle attività di
recupero crediti che hanno caratterizzato il 2020, a seguito delle determinazioni dell'ARERA per mitigare gli impatti del
Covid-19 sull'utenza. In particolare le delibere: n.311/2019/R/idr, cosiddetta REMSI, che regola con direttive uniche
nazionali la gestione della morosità nel servizio idrico integrato che, tra l'altro, stabiliscono la prescrizione biennale sui
contratti di fornitura del servizio idrico in applicazione la legge di Bilancio 2018 (L. n. 205/2017); n.221/2020/R/idr che
rettifica il REMSI, principalmente per recepire la legge 160/19, per far decorrere il termine di quaranta giorni previsto dalla
citata legge dal primo atto di preavviso che il gestore del servizio idrico integrato invia all'utente, ossia dal sollecito bonario;
n.60/2020/R/idr che, per mitigare l'impatto verso l'Utenza della crisi sanitaria in atto, ha sospeso tutte le procedure di sollecito
e distacco dal 10 marzo sino al 17 maggio 2020. Delibere che hanno reso necessario far ripartire l'attività di gestione del
credito dal sollecito bonario, per due volte nel corso del 2020, con un periodo di fermo per il Covid-19.

La voce delle fatture da emettere, pari ad euro 19.396.821, si incrementa di 5.590.141 rispetto alla fine dell'esercizio
precedente. Essa contiene, oltre ai crediti da back-log fatturazione (code fatturazioni), i conguagli tariffari sul VRG. Il saldo
dei primi aumenta per effetto dell'incremento tariffario 2020 che non era stato possibile conguagliare alla clientela in quanto
alla fine dell'esercizio si era ancora in attesa di delibera di approvazione della proposta tariffaria da parte dell'ARERA
(arrivata in data 02/02/2021). I secondi determinati dalla differenza tra il fatturato realizzato ed i ricavi di competenza
garantiti (VRG), si incrementano a causa di una flessione dei consumi registratasi nel 2020 rispetto a quelli attesi e al previsto
recupero dei conguagli maturati nel 2018 e 2019 stabilito nella proposta tariffaria a partire dall'annualità 2022.

La variazione di questa componente di credito è pertanto da iscriversi alla valorizzazione delle poste riconosciute all'interno
del VRG per l'anno 2020, sulla base del Metodo Tariffario Idrico 3 (MTI-3), a fronte della Delibera n. 36/2021/R/idr del 02/02
/2021 con cui l'ARERA ha approvato la predisposizione della manovra tariffaria 2020-2023 precedentemente approvata
dall'Assemblea dei Sindaci dell'AURI con Delibera n. 10 del 30/10/2020, che prevedono per l'anno 2020 un theta di 1,058 ed
un incremento del 5,77%.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo è stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le movimentazioni illustrate nella tabella successiva:

 

Il "Fondo svalutazione crediti commerciali verso i clienti" di euro 17.473.323 copre circa il 34% dei crediti lordi totali ed è
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Il "Fondo svalutazione crediti commerciali verso i clienti" di euro 17.473.323 copre circa il 34% dei crediti lordi totali ed è
computato in base a specifiche analisi di rischi di perdite sulla propria massa creditizia commerciale e si ritiene congruo a
ricondurre i crediti medesimi al loro presumibile valore di realizzo. Nel corso dell'anno 2020 si è provveduto ad effettuare
accantonamenti per svalutazione crediti commerciali per un valore complessivi di Euro 3.426.750 e utilizzi pari ad Euro
620.954.

Si ritiene che le eventuali attività potenziali connesse a conguagli tariffari derivanti dagli effetti del ricorso avverso ad alcune
delibere dell'ARERA, presentato dalla Società insieme ad altre società del Gruppo Acea davanti al TAR della Lombardia, non
siano rilevanti (si rinvia alla Sezione "Informazioni sui principali rischi ed incertezze" della Relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione per maggiori approfondimenti).

 

Crediti tributari

I crediti tributari ammontano ad euro 534.643 e si riferiscono principalmente al Credito IRES e IRAP per acconti

 

Nella tabella di seguito riportata si evidenzia il credito per imposte dirette generatosi a seguito degli acconti versati e dei
crediti per ritenute subite:

 

 

Imposte anticipate

La presente voce si riferisce alle attività connesse ad imposte differite attive calcolate principalmente in relazione a differenze
temporanee che si sono originate in relazione ad accantonamenti per costi a deducibilità futura. Rispetto all'esercizio
precedente la voce presenta un incremento di euro 560.190, riepilogato nei prospetti di cui alla sezione Imposte sul reddito
dell'esercizio alla voce Imposte differite e anticipate della presente Nota Integrativa.

 

 

Crediti verso altri

La voce "Crediti verso altri" ammonta ad euro 1.312.960, rilevando un decremento di euro 3.245.616 rispetto all'esercizio
precedente, principalmente in ragione dell'incasso di contributi pubblici in conto impianti per la realizzazione di opere del
sistema idrico integrato.

 

 

Nella posta "Contributi pubblici conto impianti da ricevere" sono contenute le somme da incassare da soggetti terzi, quali lo
Stato, la Regione dell'Umbria, l'AURI (Autorità Umbra Rifiuti e Idrico) e Comuni come contributo a fondo perduto in conto
impianti per la realizzazione di investimenti previsti nel Piano degli Interventi.

Come illustrato in precedenza, i contributi sono iscritti in Bilancio solo al momento in cui si ottiene la ragionevole certezza
del loro riconoscimento, momento che coincide solitamente con la delibera di liquidazione o con altro atto in cui viene
attivato ogni vincolo per la riscossione.

Nella posta "Altri crediti" sono compresi crediti per anticipi a fornitori per euro 827.218 relativi alle anticipazioni contrattuali
previste dal D.Lgs 50/2016 ed altri crediti di valore residuale.

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Tale voce non presenta alcun valore nel corso dell'esercizio 2020 come nei precedenti.

Disponibilità liquide

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle disponibilità liquide.  

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 571.112 (367.930) 203.182

Denaro e altri valori in cassa 5.166 (665) 4.501

Totale disponibilità liquide 576.278 (368.595) 207.683

Il valore complessivo delle disponibilità liquide ammonta ad euro 207.683 e si riferisce a giacenze finanziarie in denaro,
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Il valore complessivo delle disponibilità liquide ammonta ad euro 207.683 e si riferisce a giacenze finanziarie in denaro,
valori e carte prepagate presso le casse della Società per euro 4.501 e per consistenze in conti correnti postali e bancari per
euro 203.182. Dette giacenze sono generate principalmente dall'incasso di bollette a seguito del pagamento effettuato dagli
utenti nei giorni appena precedenti la chiusura di bilancio.

Ratei e risconti attivi

La voce ammonta ad euro 449.058 e rispetto al passato esercizio si riscontrano le seguenti variazioni:

 

I ratei attivi si riferiscono a proventi finanziari relativi ad interessi attivi di conto corrente bancario e postale.

I risconti attivi comprendono essenzialmente la quota di competenza dell'esercizio successivo del costo delle assicurazioni,
dei canoni di manutenzione e noleggio, delle locazioni passive di immobili e delle tasse/bollo autoveicoli.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

La composizione del Patrimonio Netto alla data di Bilancio ed i relativi movimenti intervenuti nell'esercizio sono riportati
nelle tabelle e negli appositi prospetti complementari di seguito riportati.

Il Patrimonio netto al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 45.069.355 ed il valore a bilancio tiene conto delle determinazioni
assunte dall'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 26 giugno 2020 in ordine alla destinazione del risultato dell'esercizio
2019 e di destinazione delle riserve, come di seguito esplicitato nelle note di commento.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del patrimonio
netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

 

 
I. CAPITALE SOCIALE

Il Capitale Sociale è interamente sottoscritto, versato e iscritto nel registro delle imprese ai sensi di legge e si compone, alla
data di Bilancio, di n. 15.549.889 azioni ordinarie del valore nominale di euro 1,00 cadauna, per complessivi euro 15.549.889.

 

II. RISERVE SOVRAPPREZZO EMISSIONE AZIONI

La riserva iscritta in bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 1.260.428 e non ha subito variazioni rispetto all'esercizio
precedente.

 

III. RISERVA DI RIVALUTAZIONE

La voce Riserva di Rivalutazione ex lege 342/2000, art. 10 ammonta ad euro 236.713 fu costituita a seguito di rivalutazione
volontaria del fabbricato industriale sito in str. S. Lucia, 1/ter - Perugia. La riserva era stata integralmente riclassificata per
contribuire alla costituzione della "Riserva ex art. 42 All. A Delibera 585/2012/R/idr Aeegsi", indisponibile e non
distribuibile, come deliberato dall'Assemblea degli azionisti del 29 aprile 2014, in quanto l'utile netto dell'esercizio 2013 non
era sufficiente per rispettare i vincoli normativi dell'AEEGSI (oggi ARERA). La Riserva di Rivalutazione è stata poi
ricostituita integralmente attraverso il rilascio di euro 236.713 dalla "Riserva ex art. 42 All. A Delibera 585/2012/R/idr
Aeegsi", come deliberato dall'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 26 giugno 2020.

 

IV. RISERVA LEGALE

La riserva iscritta in bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 1.204.846 e si incrementa di euro 291.478 per effetto
dell'attribuzione dell'utile di esercizio 2019, come deliberato dall'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 26 giugno 2020.

 

VI. ALTRE RISERVE

La voce iscritta in Bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 19.819.943 ed è così costituita:

Riserva straordinaria

La voce iscritta in Bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 5.499.638 nell'anno si incrementa di euro
1.824.633 come deliberato dall'Assemblea Ordinaria degli Azionisti del 26 giugno 2020.

Riserva avanzo di scissione

Tale riserva non ha subito variazioni nel 2020 rispetto agli esercizi precedenti ed ammonta ad euro 997.989, è stata
costituita nell'esercizio 2003 in sede di acquisizione dei rami di attività per incorporazione, quale differenza tra il
valore netto contabile conferito e la rispettiva quota di capitale di Umbra Acque S.p.A. attribuita.

Riserva ex art. 42 All. A Delibera 585/2012/R/idr Aeegsi

La voce iscritta in Bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 13.322.316. Tale riserva è stata costituita in
ossequio alla citata delibera e ad essa viene destinata la componente tariffaria FoNI (Fondo Nuovi Investimenti)
vincolata alla realizzazione di nuovi investimenti, coerentemente con le tecniche regolatorie stabilite dall'ARERA
(rif. parere OIC dell'8 aprile 2019). Il valore della suddetta riserva è pari alla sommatoria degli utili di bilancio

civilistici al netto utili rilevati nei Conti Annuali Separati (CAS - Delibera ARERA n. 137/2016). Tale riserva è
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civilistici al netto utili rilevati nei Conti Annuali Separati (CAS - Delibera ARERA n. 137/2016). Tale riserva è
indisponibile e non distribuibile e sarà di anno in anno alimentata o liberata in funzione delle variazioni dei delta tra
gli utili civilistici e quelli CAS.

 

VII. RISERVA PER OPERAZIONI DI COPERTURA DEI FLUSSI FINANZIARI ATTESI

La riserva è stata è stata costituita nell'anno 2016 in base alle disposizioni contenute nel nuovo art. 2426, punto 11-bis c.c.,
come modificato dal D.Lgs. n. 139/2015 di attuazione della Direttiva UE 34/2013, che impongono l'iscrizione in bilancio
degli strumenti finanziari derivati sottoscritti dall'impresa.

Alla data del 31 dicembre 2020, la riserva si azzera a seguito della scadenza naturale degli strumenti derivati di copertura dei
finanziamenti (contratti IRS).

 

VIII. UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO

Gli utili di esercizi precedenti sono stati integralmente destinati a Riserve, come deliberato dall'Assemblea Ordinaria degli
Azionisti del 26 giugno 2020 in sede di destinazione del risultato dell'esercizio 2019.

 

IX. UTILE DELL'ESERCIZIO

L'utile d'esercizio 2020 dopo le imposte è pari ad euro 6.997.535 ed ha registrato un incremento di euro 1.167.972 rispetto
all'anno precedente.

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Con riferimento alle informazioni da fornire ai sensi dell'articolo 2427, comma 1, numero 7-bis, del codice civile, di seguito
si riporta il prospetto di dettaglio delle voci di Patrimonio Netto con specificazione della loro origine, possibilità di
utilizzazione e distribuibilità, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi:

  
 

Legenda: A: per aumento di capitale - B: per copertura perdite - C: per distribuzione ai soci - D: per altri vincoli statutari

 

(*) Nel Capitale Sociale l'importo di euro 3.168.862,73 sarebbe sottoposto a tassazione in caso di distribuzione. Tale importo origina dalla Riserva di

Rivalutazione per euro 64.789,51, da contributi in c/capitale non tassati per euro 441.622,33 e da riserva di Rivalutazione D.Lgs 358/97 (affrancamento

disavanzo di scissione) per euro 2.623.202,98.

 

(**) La Riserva da sovrapprezzo azioni e la Riserva avanzo di fusione non saranno distribuibili sino a quando la riserva legale non avrà raggiunto il limite di

cui all'art. 2431 C.C..                                                                                                                                  

 

(**) Al netto dell'eventuale riserva negativa per azioni proprie in portafoglio e delle perdite portate a nuovo.

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Ai sensi dell'art. 2427-bis, comma 1b-quater del c.c., nel seguente prospetto sono illustrati i movimenti delle riserve di fair
value avvenuti nell'esercizio.

Fondi per rischi e oneri

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei fondi per rischi e oneri.

 

 

Nella tabella di seguito riportata viene evidenziata la composizione e le variazioni intervenute nell'anno 2020:
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Il  di euro 5.689 include le imposte differite passive accantonate in relazione al"Fondo per imposte, anche differite"
maggior valore indeducibile attribuito alle immobilizzazioni materiali (beni devolvibili) della quota di disavanzo di scissione;
per maggiori dettagli, si veda la sezione "Fiscalità differita/anticipata".

 

Il fondo  si riduce di 102.349 a seguito della chiusura naturale di n.2 contratti IRS,"Strumenti finanziari derivati passivi"
mentre il saldo definitivo di euro 10.135 alla data del 31 dicembre 2020 è stato determinato a seguito dell'adeguamento al fair
value dell'unico strumento derivato rimasto attivo (IRS n.9162549 - rif. Mutuo edilizio Unicredit S.p.A.), attraverso la
rilevazione del differenziale alla data del 31 dicembre 2020 rispetto all'esercizio precedente.

 

La voce  è così composta:"Altri rischi ed oneri"

-                 Rischi legali, normativi e regolatori, per euro 2.863.982: il fondo comprende i rischi di natura normativa in
considerazione della specificità del business in cui la società opera, nel quale assume particolare rilievo l'evoluzione
del contesto regolatorio in materia di determinazione delle tariffe, qualità tecnica e qualità contrattuale, oltre a quelli
a quelli assicurativi e legali riferiti all'operatività della società che possono avere un impatto sui risultati economici e
l'equilibrio finanziario della società; il fondo si movimenta per utilizzi a seguito della liquidazione di alcuni sinistri e
la stima incrementale dei rischi normativi e regolatori valutati nel corso del 2019;

-         Rischi relativi alla gestione del personale, per euro 236.101: il fondo comprende rischi relativi a controversie con
personale e collaboratori, si incrementa a seguito di possibili passività per contributi verso istituti previdenziali.

-         Rischi su forniture e riserve su appalti, per euro 4.597.309: il fondo è relativo principalmente a rischi su forniture di
energia elettrica e appalti per investimenti, si riduce a seguito del pagamento della sorte relativa al contenzioso verso
un appaltatore ed eliminazione della parte eccedente con sopravvenienza attiva;

-         Altri rischi ed oneri, per euro 195.450: il fondo comprende rischi di natura operativa riferiti soprattutto a contributi
di scolo, richieste di risarcimento danni da esercizio, sanzioni, etc. e si movimenta principalmente per l'eliminazione
dell'accantonamento relativo al contenzioso con il Consorzio di Bonificazione Umbra a seguito della sottoscrizione
di un atto transattivo con la controparte.

-         Oneri di demolizione, per euro 140.000, fondo costituito per la copertura di futuri oneri di demolizione e ripristino di
alcune infrastrutture SII;

-                 Oneri relativi alla "Procedura di riduzione del personale" su base volontaria, ai sensi della Legge 223/91 (cd.
Naspi), per euro 1.090.5001, si è decrementato di euro 925.236 per gli utilizzi in corso di esercizio e si incrementa di
euro 505.665 a seguito della stima dei nuovi oneri per la procedura 2021.

 

Gli accantonamenti sono riferiti a passività potenziali di competenza dell'esercizio in chiusura, ma che avranno
manifestazione numeraria negli esercizi successivi, riflettono la miglior stima possibile dei rischi sulla base degli elementi a
disposizione e di ogni elemento utile allo loro valutazione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il "Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato" è pari ad euro 2.386.491, determinato conformemente a quanto
previsto dall'art. 2120 del Codice civile, evidenzia le seguenti movimentazioni nel corso dell'esercizio 2020.

 

 

Il saldo della voce rappresenta l'effettivo debito lordo della Società al 31 dicembre 2020 verso i dipendenti in forza a tale
data, al netto degli anticipi e degli utilizzi corrisposti nell'esercizio, comprensivo della rivalutazione di legge, nonché delle
quote destinate e liquidate ai fondi di previdenza complementare e della quota del "Fondo Tesoreria INPS", quest'ultima pari
ad euro  3.199.069, quale minore esposizione dei crediti verso altri e di contro minori passività iscritte al fondo TFR al 31/12
/2019.

Le variazioni nette complessive del fondo originano dalle movimentazioni relative agli accantonamenti maturati, alle
rivalutazioni di legge ed agli utilizzi per cessazione rapporto avvenute in corso d'anno ovvero agli smobilizzi a gestioni
separate esterne.

Debiti

I debiti iscritti nello Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad euro 101.890.766 registrando
un incremento di euro 8.730.014 rispetto all'esercizio 2019.

L'incremento è stato determinato principalmente dall'aumento dei Debiti commerciali verso i fornitori e dei Debiti finanziari
verso le banche, mentre diminuiscono gli Altri Debiti principalmente a seguito del pagamento dei debiti verso i Comuni.
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Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali informazioni relative
alla scadenza degli stessi.

 
Come evidenziato dalla tabella seguente, i debiti sono da ricondursi esclusivamente all'area geografica italiana:

Analisi dei debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali:

 

In relazione al finanziamento bancario a medio e lungo termine sottoscritto per la costruzione della sede industriale di Perugia
in località Ponte San Giovanni, di valore complessivo pari ad euro 3.400.000 con valore residuo di 293.482, è stata iscritta
un'ipoteca per un controvalore di euro 8.400.000 sullo stesso sito industriale. Non sussistono altri debiti assistiti da garanzie
reali sui beni della società.

Debiti verso banche

Nella seguente tabella viene presentata la suddivisione della voce " ".Debiti verso banche

Il valore iscritto a Stato Patrimoniale ammonta a complessivi euro 52.838.827. La scadenza dei debiti verso le banche è così
suddivisa:

 

 

Non esistono debiti con scadenza prevista in un periodo superiore a cinque anni.

I debiti verso banche aumentano nel complesso di euro 6.906.949 e la voce è composta da finanziamenti di breve termine e
mutui, come riportato nella tabella seguente:

 

 
L'incremento di euro 6.906.949 rispetto all'esercizio precedente deriva dall'impegno finanziario connesso all'attività di
investimento.

I debiti bancari pagabili entro l'esercizio successivo ammontano a euro 51.718.562 e sono composti per euro 50.159.023 da
finanziamenti di breve termine (affidamenti per elasticità di cassa, denari caldi, anticipi su fatture e SDD) e per euro
1.559.539 dalla quota capitale di breve termine dei mutui.

I debiti bancari pagabili oltre l'esercizio successivo ammontano a euro 1.120.265 e si riferiscono al capitale residuo dei mutui
che scadranno entro l'anno 2024.

 

Di seguito una tabella di dettaglio dei mutui alla data del 31 dicembre 2020:

 

La Società ha rilevato gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato che ammontano a complessivi euro 3.652
alla data del 31 dicembre 2020.

Acconti

La voce iscritta fra le passività ammonta ad euro 1.543 e si riferiscono a pagamenti di anticipi da parte di utenti a fronte di
preventivi emessi negli anni pregressi.

Debiti verso fornitori

I "Debiti verso fornitori" iscritti nello Stato Patrimoniale ammontano ad euro 30.043.139 e rilevano un aumento di euro
2.840.332 rispetto all'esercizio 2020.

Di seguito la composizione:

 

I debiti sono di natura commerciale e si riferiscono a forniture di beni e servizi da fornitori nazionali secondo le condizioni di
pagamento stabilite tutte con scadenza entro l'anno successivo, riconducibili ad investimenti, energia elettrica e prestazioni di
servizio per la gestione dei servizi e delle infrastrutture del sistema idrico integrato. L'incremento di euro 2.840.332 è
principalmente riconducibile a debiti su forniture per manutenzioni delle infrastrutture e nuovi investimenti.
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Si evidenzia che all'interno della voce debiti verso fornitori sono compresi debiti commerciali verso imprese correlate
appartenenti al Gruppo Acea, per un totale di euro 6.037.611 come di seguito riportato:

 

 

Per maggiori dettagli sui rapporti con parti correlate si rinvia alla sezione "Informazioni relative alle operazioni realizzate con
parti correlate" della presente Nota Integrativa.

 

Debiti verso società collegate

I "Debiti verso società collegate" iscritti nello Stato Patrimoniale ammontano ad euro 2.116.763 e rilevano un incremento di
euro 822.694 rispetto all'esercizio 2019.

I debiti sono di natura commerciale e si riferiscono esclusivamente a forniture ricevute dalla società Acea S.p.A. (socio che
detiene il 40% del pacchetto azionario della società) relative a contratti di servizio ITS, servizi evolutivi della piattaforma
Acea2puntozero e addebito dei compensi degli amministratori.

 

Debiti tributari

Il saldo dei "Debiti tributari" iscritti nello Stato Patrimoniale ammonta ad euro 821.961 ed accoglie solo le passività per
imposte certe e determinate, oltre alle ritenute fiscali verso il personale, versate all'erario entro il bimestre dell'anno
successivo (2021).

Difatti la voce è prevalentemente costituita dal debito residuo IVA al 31 dicembre 2020 stante il versamento dell'acconto di
euro 205.513, dalle ritenute IRPEF sulle retribuzioni dei dipendenti e dei lavoratori autonomi relativo al mese di dicembre
2020 e dal debito per imposta di bollo su fatturazione elettronica relativa al 4° trimestre 2020.

 

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Tale voce si riferisce ai debiti dovuti a fine anno agli Istituti di previdenza e sicurezza sociale (INPS, INPDAP) per le quote a
carico della Società e a carico dei dipendenti, in ragione dei rapporti di lavoro dipendente e delle collaborazioni, per i
compensi e salari pagati a dicembre 2020, per la 13ma mensilità 2020 unitamente alla valorizzazione delle contribuzioni
previdenziali su quanto maturato a titolo di ferie residue e premi al personale.

Il saldo dei debiti iscritti a Stato Patrimoniale al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 1.117.307 con un decremento di euro
47.468 rispetto all'esercizio precedente, nell'anno corrente è stato compensato il Debito verso Inail con il Credito per anticipi
Inail derivante dall'autoliquidazione del premio annuale.

Altri debiti

Il valore iscritto a bilancio al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 14.951.224.

Nella tabella di seguito è riportata la composizione della voce:

 

La voce " " accoglie principalmente:Altri debiti
-      i debiti verso gli utenti del SII per depositi cauzionali versati all'attivazione del contratto e dagli interessi maturati a

loro favore sugli stessi pari ad euro 8.208.230;
-           i debiti verso i Comuni per un importo di euro 3.106.429 principalmente relativi ai canoni dovuti a norma di

Convenzione per l'utilizzo delle infrastrutture del SII;
-      debiti verso utenti del SII per euro 1.767.826 per pagamenti doppi, rimborsi ed indennizzi.

debiti verso dipendenti per euro 1.291.556, relativi a competenze 2020 erogate nell'esercizio 2021, premio produzione, ferie e
permessi non goduti.

Ratei e risconti passivi

I ratei e risconti passivi iscritti nello Stato Patrimoniale ammontano a complessivi euro 38.470.452.

Di seguito la movimentazione nell'anno:

 

Il valore dei Ratei Passivi pari a 92.916 è determinato da costi di competenza dell'esercizio 2020 la cui manifestazione
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Il valore dei Ratei Passivi pari a 92.916 è determinato da costi di competenza dell'esercizio 2020 la cui manifestazione
finanziaria avverrà nell'esercizio successivo e sono principalmente riferiti ad oneri finanziari per interessi passivi.

Il valore dei Risconti passivi iscritti a bilancio al 31/12/2020 ammonta ad euro 38.377.536 ed accoglie i risconti dei contributi
in conto impianto riconosciuti per la realizzazione di iniziative dirette all'ampliamento delle immobilizzazioni e commisurati
al costo delle medesime, rilevati a partire dal bilancio 2012 con il metodo indiretto. La voce è composta come seguente:

per euro 4.927.147 alla quota dei contributi in c/impianto correlati ad opere che concorreranno a realizzare ed iscritte
tra le immobilizzazioni in corso alla data del 31 dicembre 2020;

per euro 29.272.853 alla quota dei contributi in c/impianto su opere in ammortamento, che trovano dunque
correlazione per competenza con gli ammortamenti dei cespiti che hanno concorso a realizzare;

per euro 4.177.535 alla quota dei contributi per allaccio idrico e fognario che troveranno correlazione per competenza
con gli ammortamenti delle reti di allaccio che hanno concorso a realizzare.

Di seguito il dettaglio dei risconti passivi relativi ai contributi su opere in ammortamento con indicazione di quelli aventi
durata superiore ai cinque anni:
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Nota integrativa, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in
bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie
gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria.

L'attività caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa e nel
settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare e distintiva dell'attività
economica svolta dalla società, per la quale la stessa è finalizzata.

L'attività finanziaria è costituita da operazioni che generano  proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'attività accessoria è costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno parte
dell'attività ordinaria ma non rientrano nell'attività caratteristica e finanziaria.

Valore della produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio per competenza, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nonche' delle imposte direttamente
connesse agli stessi.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione che comprende i costi diretti
(materiale e mano d'opera diretta, costi di progettazione, forniture esterne, ecc.) e i costi generali di produzione, per la quota
ragionevolmente imputabile al cespite per il periodo della sua fabbricazione fino al momento in cui il cespite è pronto per
l'uso; con gli stessi criteri sono aggiunti gli eventuali oneri relativi al finanziamento della sua fabbricazione.

Il valore della produzione dell'esercizio al 31/12/2020, al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni, ammonta ad euro
94.463.391 e registra un decremento rispetto all'esercizio 2019 di euro 2.682.125.

I ricavi per cessioni di beni e per prestazioni di servizi, tutti afferenti a clienti nazionali, sono così composti:

 

 

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

La voce "Ricavi delle vendite e delle prestazioni" iscritta a Conto Economico ammonta ad euro 81.467.209 e   rileva un
decremento di euro 444.729 rispetto all'esercizio precedente ed è riferita principalmente ai ricavi per il Servizio Idrico
Integrato (SII).

 

 

I ricavi da Servizio Idrico Integrato (acquedotto, fognatura e depurazione) ammontano ad euro 80.724.316, registrando un
decremento di euro 265.319 rispetto all'esercizio precedente e sono stati determinati sulla base del Metodo Tariffario Idrico 3
(MTI-3), valido per la determinazione delle tariffe nel quadriennio 2020-2023, a fronte della Delibera n.36/2021/R/idr del 02
/02/2021 con cui l'ARERA ha approvato la predisposizione della manovra tariffaria precedentemente approvata
dall'Assemblea dei Sindaci dell'AURI con Delibera n.10 del 30/10/2020.

Il Vincolo ai Ricavi del Gestore (VRG) di competenza per l'esercizio 2020 ammonta a euro 78.399.060 (euro 3.731.629 in
meno rispetto al 2019) principalmente in ragione del minore valore della componente Fondo Nuovi Investimenti (FoNI) pari
ad euro 4.921.201 (euro 5.435.802 in meno rispetto al 2019).

Il FoNI è parte integrante dei ricavi da tariffa e tra essi iscritta ed è diretto alla copertura della realizzazione dei nuovi
investimenti come prescritto dalla Delibera AEEGSI del 28 dicembre 2015 n.664/2015/R/idr che ne stabilisce un preciso
vincolo di destinazione. Vincolo che, viene rispettato attraverso l'indisponibilità di una corrispondente quota del risultato
d'esercizio, nelle forme rappresentate in dettaglio nella apposita sezione di destinazione degli utili.

Il VRG 2020, al netto del vincolo derivante dagli altri ricavi di euro 948.130, dei conguagli positivi sui costi operativi e sulle
componenti tariffarie per complessivi euro 2.086.742, ammonta ad euro 79.537.671.

Di seguito il dettaglio dei conguagli:

-         euro 1.266.342 per conguagli positivi su costi operativi (Opexaal), principalmente relativi ai maggiori costi sostenuti
nell'esercizio per energia elettrica e costo acqua all'ingrosso, rispetto a quelli riconosciuti in tariffa;

-                 euro 2.625 per conguagli positivi sulla componente della Qualità Tecnica (ERCaQT) generati da minori costi
sostenuti nel corso dell'esercizio rispetto a quelli riconosciuti in tariffa;
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-                 euro 221.446 per conguagli negativi sulla componente della Qualità Contrattuale (OpexaQC) generati da minori
costi sostenuti nel corso dell'esercizio rispetto a quelli riconosciuti in tariffa (soprattutto costo del personale e in
misura minoritaria servizi da terzi, a seguito del ritardo nell'approvazione della proposta tariffaria, che ha posticipato
l'avvio delle attività);

-                 euro 90.502 per conguagli positivi per la componente RC Attività b (n-2), generati da minori costi sostenuti nel
corso dell'esercizio rispetto a quelli riconosciuti in tariffa;

-         euro 948.720 per conguagli positivi per la componente Delta Fanghi.

 

Con riferimento alla componente Delta Fanghi, si segnala che sono stati contabilizzati ulteriori euro 1.227.360 relativi alla
copertura di maggiori costi sostenuti nell'esercizio 2019. Tale componente mira infatti a riconoscere ai gestori i maggiori
costi per lo smaltimento dei fanghi da depurazione sostenuti dal gestore nel 2019 e nel 2020 rispetto al 2017. Al pari degli
altri componente tariffarie, essi verranno riconosciuti (finanziariamente) in tariffa secondo la regola consolidata del metodo
tariffario nell'anno (n+2) e cioè rispettivamente nel 2021 e 2022, ma sono stati iscritti in bilancio secondo il criterio della
competenza economica al pari dei componenti conguagliabili.

Il valore dei ricavi da Servizio Idrico Integrato conseguentemente si attestano a complessivi euro 80.724.316.

La voce "Ricavi altre attività idriche" (AAI), si riferisce principalmente a ricavi per vendita acqua per uso industriale, vendita
acqua da case dell'acqua, smaltimento fanghi da privati, bottini, distacco e riallaccio contatori. Al 31 dicembre 2020 tale voce
risulta pari ad euro 742.893, in decremento rispetto al 2019 di euro 179.411 a causa del rallentamento delle attività connesso
all'emergenza sanitaria.

Non essendo, alla data di compilazione del presente bilancio, ancora completate le operazioni di fatturazione, la
valorizzazione dei ricavi rappresenta la migliore stima ad oggi disponibile ed il rateo di competenza determinato sulla base
dei valori storici.

I ricavi per area geografica sono attribuibili unicamente all'Italia:

 

              

VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI IN CORSO DI LAV., SEMILAV. E FINITI

La voce ammonta ad euro 1.459 e risulta incrementata rispetto all'esercizio precedente in virtù di una variazione negativa
delle rimanenze relative alle chiavette delle case dell'acqua.

 

INCREMENTO IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI

La voce di ricavo "Incremento immobilizzazioni per lavori interni" ammonta al 31 dicembre 2020 ad euro 6.382.283 e rileva
un incremento complessivo di euro 269.254 rispetto all'esercizio precedente. Trattasi di costi afferenti ad investimenti relativi
ad immobilizzazioni in corso o in esercizio composti esclusivamente da materiali di magazzino, costo automezzi di proprietà
e dal costo della manodopera del personale interno.

Per quanto concerne i costi per prestazioni di terzi, si è proceduto ad una capitalizzazione diretta.

 

ALTRI RICAVI E PROVENTI

La voce "Altri ricavi e proventi" ammonta al 31 dicembre 2020 ad euro 6.612.441 e registra un decremento complessivo di
euro 2.508.575 rispetto all'esercizio precedente.

E' composta dalle seguenti tipologie di ricavo:

 

 

Gli "Altri ricavi e proventi" comprendono i ricavi relativi a: rimborsi e recuperi diversi, il rilascio della quota parte di
contributo pubblico in conto capitale e del contributo da privati su allacci di competenza dell'esercizio secondo quanto
precisato sotto la voce "Immobilizzazioni materiali", le prestazioni accessorie all'utenza, oltre alle sopravvenienze attive, in
base ai principi contabili in vigore, quest'ultime principalmente relative all'eliminazione di passività per cui non esistevano
più i presupporti giuridici per il loro mantenimento a stato patrimoniale.

Si rinvia alla sezione "Adempimenti degli obblighi di trasparenza e pubblicità" (art.1 c.125, Legge n.124/2017) della Nota
Integrativa che contiene il dettaglio delle erogazioni pubbliche ricevute dalla Società nel corso dell'esercizio 2020.

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.

Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si è verificato il passaggio sostanziale e non
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Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si è verificato il passaggio sostanziale e non
formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei
rischi e benefici.  Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio è stato ricevuto, ovvero quando
la prestazione si è conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota
maturata.

I costi della produzione per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 85.325.567 e rilevano un decremento
di Euro 2.584.727 rispetto all'esercizio 2019. Di seguito il dettaglio delle voci che compongono i costi della produzione.

 

COSTI PER ACQUISTI DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO, MERCI

 

La composizione della voce in oggetto è la seguente:

 

Nel complesso i costi per materie prime, sussidiarie e di consumo subiscono un incremento per l'anno 2020 di euro 488.657
in ragione dei maggior costi per l'acquisto di materiale idraulico, elettromeccanico e parti di ricambio, necessari per le
manutenzioni e le gestioni del SII, unitamente al maggior costo di acquisto di acqua destinata alla rivendita.

 
COSTI PER SERVIZI

Le spese per servizi sostenute nell'anno 2020 ammontano ad euro 32.291.533 registrando un incremento pari ad Euro 523.913
rispetto all'esercizio precedente. La composizione della voce in oggetto è la seguente:

 

Le voci di maggiore rilevanza sono:

-         "Prestazioni di servizi per la gestione del SII" principalmente relativi alla manutenzione di impianti e reti, al servizio
di autobotti per il trasporto di acqua, al servizio di autoespurghi e a quello di trasporto e smaltimento dei fanghi
residui del processo di depurazione delle acque. Tale voce evidenzia un incremento pari ad euro 314.477 rispetto al
2019, in ragione del maggior impiego di prestazioni di terzisti per lavori e manutenzioni ordinarie su impianti e reti,
determinato dall'effetto combinato della crescente vetustà delle infrastrutture e dall'aumento del numero delle stesse
in gestione, a seguito dell'entrata in funzione di numerosi impianti nell'ultimo quinquennio;

-         "Prestazioni di servizi da terzi", relativi principalmente al servizio di gestione informatica, al servizio telefonate over
flow e al servizio disaster recovery guasti, rilevano un decremento rispetto al 2019 pari a euro 73.461;

-                 "Forza motrice impianti e utenze varie", necessaria per il sollevamento e la distribuzione di acqua potabile agli
utenti, nonché per il funzionamento degli impianti correlati al servizio, che rileva un incremento di euro 335.033
rispetto all'esercizio 2019 in ragione dell'aumento dei consumi e dei prezzi.

-                 "Spese generali", relative ai servizi di postalizzazione (bollette e solleciti), costi e servizi al personale dipendente,
assicurazioni generali, spese per servizi bancari e altri servizi generali (pulizia uffici, etc.).

 

Le altre voci di costo per servizi sono prevalentemente correlate alle attività accessorie necessarie alla gestione del sevizio
idrico integrato.

 

COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

La voce attinente ai costi per il godimento beni di terzi è pari ad euro 4.938.873, con un incremento di euro 14.290 rispetto al
precedente esercizio. Il costo più consistente che appartiene a questa voce è quello relativo al canone dovuto a norma di
Convenzione per la restituzione delle rate di mutuo contratte dai Comuni per la realizzazione di opere del Servizio Idrico
Integrato.

 

 

COSTI PER IL PERSONALE

La voce attinente ai costi per il personale ammonta ad euro 19.807.215 con un incremento di euro 302.049 rispetto al
precedente esercizio.

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente: salari e stipendi, oneri sociali ivi compresi i costi per ferie
maturate e non godute, le variazioni retributive e di inquadramento, scatti di contingenza, incentivi al personale
dimissionario, gli accantonamenti previsti dalla legge e dal contatto collettivo.

La ripartizione di tali costi è di seguito riportata:

 

I "Costi per prestazioni di lavoro subordinato" sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per un importo di
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I "Costi per prestazioni di lavoro subordinato" sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per un importo di
euro 19.208.010, rilevano un decremento, rispetto allo scorso anno, di euro 13.653.

La voce "Altri costi del personale" ammonta a complessivi euro 599.205 e registra un incremento di euro 315.702 rispetto al
2019. Tale variazione è principalmente riconducibile ai maggiori costi relativi agli oneri per esodo di personale, costi per
personale in somministrazione e per iniziative sanitarie verso dipendenti a seguito dell'emergenza sanitaria.

 

Per maggiori dettagli si rinvia alle sezioni "Costo del Personale" e "Personale e Formazione" della Relazione sulla gestione
del Consiglio di Amministrazione.

 

AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

Ammontano complessivamente ad Euro 21.762.537 e si decrementano di Euro 970.339 rispetto all'esercizio precedente.

Comprendono le quote di ammortamento relative alle immobilizzazioni materiali ed alle immobilizzazioni immateriali, altre
svalutazioni delle immobilizzazioni e l'accantonamento per svalutazioni dei crediti commerciali commentati nelle
corrispondenti voci dell'attivo.

 

 

Alla voce "Ammortamenti", che ammonta ad euro 18.239.354, sono stati rilevati gli ammortamenti di competenza, secondo le
percentuali determinate sulla base della durata utile dei cespiti e del loro sfruttamento nella fase produttiva. Per ulteriori
dettagli si rinvia ai prospetti di movimentazioni delle immobilizzazioni materiali ed immateriali riportati nelle corrispondenti
voci di stato patrimoniale.

La voce "Altre svalutazioni delle immobilizzazioni" pari ad euro 96.433 comprende essenzialmente la svalutazione dei
contatori dismessi per sostituzione o disdetta da parte dell'utente prima del termine del piano di ammortamento.

La voce "Svalutazione dei Crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide" pari ad euro 3.426.750 è stata
iscritta a fronte del rischio di inesigibilità su crediti verso clienti dell'attivo circolante, nel rispetto del criterio di prudenza per
adeguarne il valore a quello di presumibile realizzo.

 

VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE E DI CONSUMO MERCI

La voce ammonta ad euro -107.664 e rileva un incremento di euro 70.506 rispetto all'esercizio 2019 a seguito della variazione
incrementale delle rimanenze a fine esercizio rispetto al precedente, da ricondursi principalmente all'acquisto dei nuovi
contatori la cui installazione non risulta terminata a fine 2020.

 

ACCANTONAMENTI PER RISCHI

Nell'anno in corso sono stati effettuati accantonamenti per complessivi euro 289.716 a fronte di oneri e potenziali passività
che possono insorgere negli esercizi futuri. Tali accantonamenti sono relativi principalmente a rischi di natura normativa in
considerazione della specificità del business in cui la società opera, oltre a quelli assicurativi e legali riferiti all'operatività
della società che possono avere un impatto sui risultati economici e l'equilibrio finanziario.

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto descritto nella sezione "Fondi rischi ed oneri" della presente Nota Integrativa.

 

ALTRI ACCANTONAMENTI

Nell'anno in corso sono stati effettuati accantonamenti per complessivi euro 505.665 riferiti ad oneri relativi alla "Procedura
di riduzione del personale" su base volontaria, ai sensi della Legge 223/91 (cd. Naspi) per euro 505.665.

 

ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Ammontano complessivamente ad euro 2.250.549 con un incremento rispetto all'esercizio precedente di euro 283.666 e
risultano così composti:

 

Si evidenzia che i principali costi contenuti nella suddetta posta sono relativi ai costi per oneri di funzionamento dell'AURI
(Autorità Umbra Rifiuti e Idrico), Ente di Governo d'Ambito, per euro 1.144.694, il cui costo è determinato nelle
predisposizioni tariffarie vigenti. Le voci restanti sono riferite a indennizzi verso l'utenza per euro 300.510, tributi, tasse e
imposte locali per complessivi euro 261.684, sopravvenienze passive, quote associative e altri oneri non riconducibili ai costi
della gestione caratteristica.

Proventi e oneri finanziari
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I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.
La sommatoria dei proventi ed oneri finanziari al 31 dicembre 2020 risulta positiva per euro 192.840 e registra un incremento
pari ad euro 289.197 rispetto all'esercizio precedente.

 

 

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI

La suddetta voce ammonta al 31/12/2020 ad euro 716.223 e comprende euro 244.848 di dividendi distribuiti dalla società
partecipata Aquaser S.r.l. ed euro 471.375 di dividendi distribuiti dalla società partecipata Ingegnerie Toscane S.r.l..

 

ALTRI PROVENTI FINANZIARI

La suddetta voce ammonta nell'esercizio 2020 ad euro 163.081.

 

La voce si riferisce soprattutto ad interessi attivi di mora sui ritardati pagamenti imputati agli utenti secondo le previsioni
contrattuali, che vengono generalmente addebitati in sede di emissione delle relative bollette e la cui riduzione è giustificata
dai rallentamenti e dalle sospensioni delle attività di recupero crediti che hanno caratterizzato il 2020, a seguito delle
determinazioni dell'ARERA per mitigare gli impatti del Covid-19 sull'utenza.

 

INTERESSI ED ONERI FINANZIARI

La voce al 31 dicembre 2020 ammonta ad euro 686.464 rilevando un decremento di euro 77.911 rispetto all'esercizio
precedente. La voce risulta così composta:

 

Gli oneri finanziari su finanziamenti bancari rilevano un decremento di euro 19.114 principalmente per la riduzione degli
interessi passivi su finanziamenti di medio-lungo termine (che comprendono anche il differenziale IRS sui derivati
sottoscritti), derivante dall'aumento della quota capitale rimborsata in relazione al piano di ammortamento.

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

La voce ammonta ad euro 21.078 alla data del 31 dicembre 2020 risultando, pertanto, in linea rispetto allo scorso anno.

 

RIVALUTAZIONI

D) Strumenti finanziari derivati

Come da disposizioni contenute nel principio contabile OIC 32, è stato rilevato a Conto Economico il differenziale positivo
del fair value, pari ad euro 21.078, relativo alla quota inefficace alla data del 31 dicembre 2020 del derivato IRS come
riportato nella tabella seguente:

 

 

Per ulteriori dettagli si rimanda ai commenti ed ai prospetti di movimentazione del fondo "Strumenti finanziari derivati
passivi" nel Passivo patrimoniale.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La società ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme tributarie
vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio così come risultanti dalle dichiarazioni
fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e
sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza positiva (o negativa) tra l'ammontare dovuto a seguito della definizione di un
contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite e le
imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a
deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Le imposte sul reddito dell'esercizio 2020 sono state computate e rilevate rispettando il principio della piena correlazione con
i costi ed i ricavi che hanno dato luogo al risultato economico e risultano dalla sommatoria delle imposte correnti e differite di
seguito descritte per un totale di euro 2.354.208.

Le imposte sul reddito risultano così ripartite:
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Le imposte sul reddito risultano così ripartite:

 

 
Imposte correnti

 

Tali imposte ammontano ad euro 2.934.866 e sono così ripartite:

-         IRES euro 2.548.786 complessivamente dovuta per il periodo d'imposta 2020, determinata applicando l'aliquota del
24% al reddito imponibile quantificato in applicazione delle disposizioni stabilite dagli artt. 83 e ss. del D.P.R. 917
/1986 (cd. "TUIR").

-         IRAP euro 386.080 complessivamente dovuta per il periodo di imposta 2020 determinata applicando al valore della
produzione netta, opportunamente rettificato nel rispetto delle disposizioni di cui all'art. 5 del D. Lgs. 446/1997,
l'aliquota del 4,20%.  Il carico Irap per l'anno 2020 pari ad € 643.467 è stato decurtato dell'importo di € 257.387 pari
alla 1° rata in acconto 2020 non dovuta in ottemperanza a quanto stabilito dall' art.24 DL 34 del 19/5/2020
convertito nella Legge 180 del 18/7/2020.

 

Prospetto di riconciliazione tra onere fiscale a bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

 

Prospetto di riconciliazione tra onere fiscale a bilancio e onere fiscale teorico (IRAP)

 

  

Imposte differite e anticipate

Le imposte iscritte in tale voce pari ad € 579.695 si riferiscono ad imposte anticipate e differite calcolate con le aliquote
ordinarie IRES del 24% applicabile dal 01/01/2017 (Legge di Stabilità 2016) prevalentemente sulla parte degli
accantonamenti al fondo svalutazione crediti, sui compensi non corrisposti agli amministratori e sull'accantonamento ai vari
fondi rischi. Nell'esercizio 2020 la Società non ha usufruito di normative che prevedevano agevolazioni fiscali, se non quelle
relative al non versamento della prima rata in acconto IRAP di cui all'art. 24 D.L. 34 del 19 maggio 2020, convertito in L.
180 del 18 luglio 2020. Si evidenzia che il saldo delle imposte anticipate al 31/12/2020 include l'importo di euro 19.505 a
fronte dell'imputazione diretta nella riserva di patrimonio netto dell'effetto fiscale relativo alle consistenze al fair value degli
strumenti derivati di copertura dei flussi finanziari.

 

Fondo per imposte differite: composizione e movimentazione:

 

Imposte anticipate: composizione e movimentazione

 

Composizione delle differenze temporanee che hanno dato origine alla rilevazione di imposte anticipate:
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

La società ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le variazioni
intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione finanziaria; esso pone in
evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui l'impresa ha avuto necessità nel corso dell'esercizio nonchè i relativi
impieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione dell'OIC 10, il metodo indiretto in
base al quale il flusso di liquidità è ricostruito rettificando il risultato di esercizio delle componenti non monetarie.
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Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

L'utile d'esercizio 2020 dopo le imposte è pari ad euro 6.997.535 ed ha registrato un incremento di euro 1.167.972 rispetto
all'anno precedente.

La Società opera sulla base della convenzione sottoscritta con l'autorità d'Ambito in data 18 dicembre 2002, che disciplina le
modalità di gestione del servizio idrico integrato nei Comuni appartenenti ai sub-ambiti n. 1 e n. 2 dell'Umbria per il periodo
5 marzo 2003 - 31 dicembre 2031.

Si precisa, ai sensi del 4° comma dell'art 2423 del Codice Civile, che nel presente bilancio non si è proceduto a deroghe.

Dati sull'occupazione

Nella seguente tabella è stato riportato il numero puntuale e medio dei dipendenti al 31 dicembre 2020, ripartito per categorie
e le variazioni rispetto al 2019:

 

Il contratto nazionale di lavoro applicato è quello del settore Gas/Acqua..

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

I compensi spettanti agli Amministratori ed ai Sindaci per l'attività prestata nel corso dell'esercizio in commento, risultano dal
seguente prospetto:

 

 

I compensi sono stati determinati sulla base delle deliberazioni dell'Assemblea Ordinaria dei Soci n.5 del 30 settembre 2020.
In particolare i compensi relativi al Consiglio di Amministrazione, pari ad euro 220.020, sono così ripartiti:

 

 

Tutti i compensi degli Amministratori eletti dalla lista Socio Privato sono percepiti da ACEA S.p.A..

Compensi al revisore legale o società di revisione

Nella tabella di seguito riportata sono indicati corrispettivi spettanti alla Società di revisione.

 

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427 del c.c., n. 9 si evidenzia che alla data del 31 dicembre 2020 sono in essere le seguenti garanzie e
impegni:

 

Gli Impegni pari a euro 33.411.228 si riferiscono a fidejussioni relative principalmente ai lavori ed interventi di vario tipo
ricadenti su tutto il territorio gestito per complessivi 31.640.268 e alla fidejussione a favore dell'AURI pari ad euro 1.770.960
riferita al contratto di gestione del SII, garanzia prestata secondo le modalità stabilite dall'art. 41 del Disciplinare
Convenzionale - Sez. Convenzione vigente.

Le Garanzie reali pari a 8.400.000 sono relative all'ipoteca immobiliare relativa al finanziamento bancario a lungo termine
sottoscritto per la costruzione della sede di Ponte San Giovanni (Perugia).

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare
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Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20
dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n. 21
dell'art. 2427 del codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

I rapporti tra le società hanno natura commerciale e finanziaria; tali rapporti sono effettuati a valore di mercato e attentamente
monitorati dal Consiglio di Amministrazione. Con le controparti in oggetto sono state poste operazioni relative alla normale
operatività delle singole entità; non si evidenziano operazioni di carattere atipico o inusuale. Il regolamento di tali transazioni
avviene normalmente nel breve termine ed i rapporti sono formalizzati da contratti.

Di seguito si riportano la natura ed il valore economico dei rapporti verso società la società collegata Acea S.p.A.:

 

 

Di seguito si riportano la natura ed il valore economico di tutti i rapporti verso società correlate:

 

 

Inoltre la Società intrattiene dei rapporti commerciali con i Comuni ricadenti nel territorio gestito dei sub-ambiti n.1 e n. 2
dell'AURI Umbria, relativi alla propria attività caratteristica di gestore del servizio idrico integrato, principalmente
riconducibili ai consumi idrici per quanto riguarda i ricavi ed il canone dovuto a norma di Convenzione per la restituzione
delle rate di mutuo contratte dagli stessi Comuni per la realizzazione di opere del Servizio Idrico Integrato per quanto relativo
ai costi.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non è stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nel periodo che intercorre fra la data di chiusura dell'esercizio e quella odierna non si segnalano fatti che possano aver
influito in modo rilevante sull'andamento della gestione.

Si evidenziano

-         l'approvazione da parte dell'ARERA in data 02/02/2021 con Delibera n. 36/2021/R/idr della proposta tariffaria MTI-
3, recante le predisposizioni tariffarie per il periodo 2020-2023, con l'estensione del termine di durata della
concessione al 31/12/2031;

-         l'acquisizione di offerte vincolanti presentate in data 14/05/2021 da alcuni Istituti finanziari all'esito della procedura
competitiva per la selezione di uno o più finanziatori per la strutturazione di un finanziamento di medio lungo
termine di importo massimo fino a euro 62.000.000, per cui si rinvia alla sezione Continuità Aziendale del presente
documento per maggiori informazioni.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile

Come già ampiamente evidenziato nella parte di commento ai fondi rischi per "Strumenti finanziari derivati passivi" e ai
"Debiti verso le banche" della presente Nota Integrativa a cui si rinvia per maggiori dettagli, a fronte dei rischi di variazione
tassi sui finanziamenti a lungo termine, la società ha sottoscritto dei contratti di Interest Rate Swap, di cui solo uno risulta in
essere al 31 dicembre 2020. Di seguito si riporta le principali caratteristiche del finanziamento, dello strumento derivato di
copertura e del rispettivo valore del fair value alla data del 31 dicembre 2020:
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Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis comma 4 del Codice Civile, si specifica che Umbra Acque S.p.A. non è sottoposta all'altrui attività
di direzione e coordinamento.

La Società non intrattiene rapporti con aziende straniere e pertanto non vi sono variazioni nei cambi valutari da segnalare.
Non esistono, alla data di chiusura dell'esercizio, operazioni che prevedono l'obbligo per l'acquirente di retrocessione a
termine.

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale. Ai fini di
quanto previsto dalle vigenti disposizioni, si segnala che nel corso dell'esercizio chiuso al 31/12/2020 non sono state
effettuate operazioni atipiche e/o inusuali che per significatività e/o rilevanza possano dare luogo a dubbi in ordine alla
salvaguardia del patrimonio aziendale ed alla tutela degli azionisti di minoranza, né con parti correlate né con soggetti diversi
dalle parti correlate.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In ossequio alle disposizioni dettate dall'art. 1, comma 125-129 della Legge n. 124/2017, cd. Legge annuale per il mercato e
la concorrenza, che ha introdotto l'obbligo di pubblicazione delle erogazioni pubbliche, si riportano di seguito il dettaglio
delle erogazioni pubbliche ricevute dalla Società nel corso dell'esercizio 2020, secondo il principio di cassa. Sulla scorta delle
interpretazioni fornite dalla circolare Assonime n.05/2019, la scrivente Società ha inteso identificare nel criterio di "cassa" e
non di "competenza" la locuzione "ricevuto" utilizzata dal legislatore.

Si espone nella tabella seguente i contributi per opere pubbliche incassati nell'esercizio 2020 per la realizzazione di
investimenti previsti nel Piano degli Interventi.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori azionisti,

Vi invitiamo ad approvare il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 così come presentato composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto finanziario, Nota Integrativa e corredato dalla Relazione sulla Gestione, tenuto
conto che:

la Società già negli esercizi precedenti ha adottato una politica di disponibilità delle riserve in linea con le indicazioni
dettate dall'ARERA, vincolando nella "Riserva ex articolo 42 Allegato A 585/2012", la componente tariffaria FoNI
(Fondo Nuovi Investimenti) destinata alla realizzazione di nuovi investimenti negli esercizi di competenza;

l'Organismo Italiano di Contabilità (OIC) ha trasmesso ad ARERA, a seguito di richiesta della stessa, in data 8 aprile
2019, un parere sul trattamento contabile della componente di ricavo derivante dal FoNI, nel quale si afferma che
"indipendentemente dalla politica contabile utilizzata, gli operatori adottano politiche di disponibilità delle riserve, per
la parte alimentata dalla componente FoNI, coerenti con le tecniche di rendicontazione regolatorie stabilite"
dall'Autorità (ARERA), in base alle quali tale componente, finalizzata all'incentivazione dei nuovi investimenti, è
assimilata a un contributo pubblico in conto impianti e come tale deve essere rilevata dal gestore nei Conti Annuali
Separati (CAS, rif. Delibera ARERA n. 137/2016) utilizzando la metodologia prevista dall'OIC 16 per tali contributi;

Vi proponiamo di destinare l'intero ammontare dell'utile dell'esercizio 2020, pari ad euro 6.997.535,44 come segue:

-         per euro 349.876,77 a Riserva Legale;

-         per euro 5.389.563,40 a Riserva straordinaria;

-         per euro 1.258.095,27 a Riserva ex articolo 42 Allegato A 585/2012;

 

La Riserva ex articolo 42 Allegato A 585/2012 al 31/12/2020 assumerà il valore complessivo di euro 14.580.411,36 pari alla
sommatoria degli utili di bilancio civilistici al netto utili risultanti dai CAS, essendo tale differenza ricondotta esclusivamente
al differente trattamento contabile del FoNI. Tale riserva è indisponibile e non distribuibile e sarà di anno in anno alimentata
o liberata in funzione delle variazioni dei delta tra gli utili civilistici e quelli CAS.

 

Tenuto conto di quanto sopra rappresentato, qualora la proposta complessiva di destinazione dell'utile e delle riserve trovasse
la Vostra approvazione, il Patrimonio Netto della Società sarà così composto:
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Il presente Bilancio composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché, il risultato economico dell'esercizio e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto
finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società,
nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il
progetto di bilancio al 31/12/2020 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, così come predisposto
dall'organo amministrativo.

Il Bilancio è vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

PERUGIA,  14/07/2021

 

Per il Consiglio di Amministrazione

 

Umbra Acque S.p.A. - Presidente del Consiglio di Amministrazione

 

Avv. Filippo Calabrese
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Dichiarazione di conformità del bilancio

Il sottoscritto Filippo Calabrese (amministratore), ai sensi dell'art. 47 del D.P.R. n.445/2000, dichiara che il documento 
informatico in formato XBRL contenente lo stato patrimoniale, il conto economico e la nota integrativa è conforme ai 
corrispondenti documenti originali depositati presso la società, ai sensi dell' articolo 23-bis, comma 2 del D.Lgs. n.82/2005.
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Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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Capitolo 3 - RELAZIONE GESTIONE

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    74 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    75 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    76 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    77 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    78 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    79 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    80 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    81 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    82 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    83 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    84 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    85 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    86 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    87 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    88 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    89 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    90 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    91 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    92 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    93 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    94 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    95 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    96 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    97 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    98 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    99 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    100 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    101 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    102 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    103 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    104 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    105 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    106 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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        di    115 126



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
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Capitolo 4 - RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    118 126
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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Capitolo 5 - RELAZIONE SINDACI

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1021608082 - 28/09/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546
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Capitolo 6 - DICHIARAZIONE SOSTITUTIVA

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
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Bilancio aggiornato al 31/12/2020

UMBRA ACQUE S.P.A.
Codice fiscale: 02634920546

        di    126 126
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