Nota informativa sugli strumenti finanziari derivatdel Comune di Perugia,
allegata al Rendiconto per l'esercizio 2019, ai serdell’articolo 62, del
decreto legge 25 giugno 2008, n. 112 e del prirwipontabile applicato della
programmazione di cui al punto 9.11.5 dell’allegato4/1 - D.Lgs. 118/2011.

Ai sensi della norma di legge in oggetto si evidarche, attualmente, il Comune di Perugia

ha in essere quattro contratti derivati stipulan &.1.1.S. (oggi Intesa Sanpaolo) e un quinto

contratto derivato stipulato con Dexia Crediop;tténadosi di derivati che rispondono a

strategie diverse verranno trattati in modo sepangi capitoli 2 e 3 mentre nel capitolo 4

verra rappresentata la situazione complessiva.

Si riporta di seguito il significato di alcuni temmfinanziari ripetuti nei capitoli successivi:

a)

b)

Tass Forward: € la sintesi delle previsioni medie del mercato fuuri livelli
dell'indice Euribor 6 mesi, parametro di riferimentlel derivato e del debito
sottostante. | valori dei tadsrward determinati oggi rappresentano quindi i valori del
tasso Euribor 6 mesi che il mercato si aspett@rosisimi semestri;

Fair Value: € il valore di mercato del contratto, rappresamta stima del costo di
chiusura anticipata dell'operazione alla data dutaione. Il valore € determinato
sulla base di quanto indicato all’articolo 1 com#&decreto legislativo n. 394 del 30
dicembre 2003;

TFSCFS il Tasso Costo Finale Sintetico Presunto a Cadeti’Ente & il costo
effettivo dell'operazione complessiva, tale valéreeterminato tenendo conto degli
oneri/proventi del derivato e degli oneri sul debsottostante. I TFSCFS é
determinato secondo la seguente formula: [(Intersss debito sottostante +/-
Differenziali swap)*36000] / [(Nominale medio dabiottostante* 365)].



1 — Eventi finanziari di particolare rilevanza nel 2019

La politica espansiva della BCE, tesa a far ripezad’inflazione in Europa, ha determinato,

fino ai primi giorni di Settembre 2019, una tendale riduzione dei tassi di mercato di

riferimento a breve termine dell’operazione (Euriliomesi), trend che si e invertito negli

ultimi mesi del 2019. Iifixing dell'indice Euribor 6 mesi al 31 dicembre 2019 a&rifa -

0,324%.

GRAFICO 1: ANDAMENTO DELL’INDICE EURIBOR 6 MESI: STORICO 2019
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2

— Analisi dei derivati in essere sottoscritti con bga

Sanpaolo

Il Comune di Perugia ha stipulato quattro operaziomerivati, del tipo*Swap di capitale e

tasso d’'interesse con Collay”in data 14 settembre 2006 cé&nl.l.S. (oggi banca Intesa

Sanpaolo), di seguito si riporta la descrizioneghi singolo contratto.

2.1 Riferimento “IRS 33 MIn”

In data 14 settembre 2006 e stato stipulato com.B.lun contratto con riferimentéRS 33

MIn” , di seguito si riportano le principali carattedke del contratto:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Data iniziale: 30/06/2006; Scadenza finale: 31/02/
Nozionale iniziale€ 33.064.275

I Comune di Perugia ha ricevuto dalla banca, ilse&embre 2006, un flusso di cassa,
definito Up front, per un valore pari € 330.642,75;

La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzessate sul “Nozionale Ricevuto”
(vedi tabella in basso), gli interessi variabilripa tasso variabile di riferimentp

La banca inoltre paga al Comune di Perugia, coercaal semestrale, una quota capitale
corrispondente alla quota capitale del debito stdtde come da tabella riportata in basso
(colonna “Capitale Ricevuto”);

I Comune di Perugia paga semestralmente alla bancdNozionale Ricevuto” (vedi
tabella in basso) ilasso variabile di riferimento + 0,095%ualora non si verifichino le

condizioni sotto elencate:

1) che, nel corso della vita del@wvap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato oltre laSoglia Cap” (nella tabella in basso si riportano i
livelli della soglia per ciascuna data di riferimento)tahcaso il Comune
paga per quel semestre il segudatso fisso(Tasso Cap) Soglia Cap +
spread

i) che, nel corso della vita del@wvap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato al di sotto delle&&dglia Floor” (nella tabella in basso si

riportano i livellidella soglia per ciascuna data di riferimento)aincaso il



Comune paga per quel semestre il seguéadeo fisso(Tasso Floor)

Soglia Floor + spread



7) 1l Comune di Perugia inoltre paga alla Banca, cadenza semestrale, una nuova quota

capitale definita nel contratto (colonna “CapitBgato” nella tabella in basso).

Per tasso variabile di riferimentosi intende il tassoEuribor 6 mesi (Base: giorni
effettivi/360) fissato due giorni lavorativi precedenti l'iniziceldsemestre di riferimento

(fixing in advance).

Nella tabella successiva vengono riportate tuteoledizioni contrattuali riferite dlozionale
Ricevuto, Nozonale Pagato, Capitale Ricevuto, Capitale Pagato, Spread pagato, Soglia Cap,
Soglia Floor, Tasso Cap e Tasso Floor.



Comune Riceve

Nozionale
Ricevuto

Dal Al Capitale Nozionale Spread Capitale

Ricevuto Pagato Pagato Pagato
30/06/2006 | 31/12/2006 | €:33:064:275,00] € 954:325,00| € 33.064.275,00 -€ 637.793,00
31/12/2006| 30/06/2007 [{€:82:109:950,00] € 968.927,00| € 32.426.482,00 -€ 587.296,00
30/06/2007|31/12/2007 | €31:141:023,00] € 983:445,00| € 31.839.186,00 -€599.199,00
31/12/2007| 30/06/2008 | €30:157:578,00] € 998:403,00| € 31.239.987,00 -€ 650.280,00
30/06/2008| 31/12/2008 | €:29:159:175,00| € 1:013:468,00| € 30.589.707,00 -€ 688.714,00
31/12/2008| 30/06/2009 | €:28:145:707,00] € 1:029:077,00| € 29.900.993,00 -€ 736.688,00
6/2009| 31/12/2009 | €27:116:630,00| € 1:044:683,00| € 29.164.305,00 -€ 765.747,00
31/12/2009] 30/06/2010 | €26:071:947,00] € 1:060:720,00| € 28.398.558,00 -€813.953,00
31/12/2010| € 25.011.227,00| € 1.076.773,00] € 27.584.605,00 -€ 842.795,00
31/12/2010] 30/06/2011 | €23:934:454,00| € 1:093:348,00| € 26.741.810,00 -€890.272,00
6/2011]31/12/2011 [ €22:841:106,00] € 1:109:920,00| € 25.851 538,00 -€921.453,00
31/12/2011]30/06/2012 | €22:731:186,00] € 1:127:128,00| € 24.930.085,00 -€ 968.538,00
30/06/2012|31/12/2012 | €20:604:058,00] € 1:144:309,00| € 23.961.547,00 -€ 1.007.403,00
31/12/2012|30/06/2013 | €19:459:749,00| € 1:162.026,00| € 22.954.144,00 -€ 1.060.853,00
30/06/2013]31/12/2013 | € 18:297:723,00] € 1:179:826,00| € 21.893.291,00 -€1.102.417,00
31/12/2013|30/06/2014 | € 17:417:897,00] € 1:198.043,00| € 20.790.874,00 -€1.160.454,00
30/06/2014]31/12/2014 | €15:919:854,00| € 1:216:513,00| € 19.630.420,00 -€ 1.205.898,00
31/12/2014| 30/06/2015 [{€14:708:341,00] € 1:235:396,00| € 18.424.522,00 -€1.267.442,00
30/06/2015 31/12/2015 | €13:467:945,00| € 1:254:371,00| € 17.157.080,00 -€ 1.321.295,00
31/12/2015| 30/06/2016 [{€12:218:574,00] € 1:255.062,00| € 15.835.785,00 -€ 1.365.769,00
30/06/2016| 31/12/2016 | €10:958:512,00| € 1:274:306,00| € 14.470.016,00 -€1.427.371,00
31/12/2016|30/06/2017 | €9:684:206,00] € 1:019:526,00| € 13.042.645,00 -€1.163.841,00
30/06/2017|31/12/2017 | € 8:664:680,00| € 1:033:301,00| € 11.878.804,00 -€1.214.567,00
31/12/2017|30/06/2018 | € 7:631:379,00] € 752:800,00| € 10.664.237,00 -€891.651,00
30/06/2018|31/12/2018 | €6:878:579,00| € 761:439,00| € 9.772.586,00 -€934.243,00
31/12/2018]30/06/2019 | € 6:217:140,00| € 509:050,00] € 8.838.343,00 -€ 603.173,00
30/06/2019] 31/12/2019 | € 5:608:090,00] € 514:819,00 € 8.235.170,00 -€630.411,00
31/12/2019]30/06/2020 | € 5:093:271,00] € 520:718,00] € 7.604.759,00 -€ 663.692,00
30/06/2020( 31/12/2020 [ €4:572:553,00] €526.681,00] € 6.941.067,00 -€ 694.441,00
31/12/2020] 30/06/2021 [ €4:045:872,00] € 532.760,00] € 6.246.626,00 -€ 730.723,00

Comune Paga

Soglia
Cap

450%
450%

450%
250%

Soglia| Tasso
Floor | Floor

30/06/2021]31/12/2021 | €3:513:112,00] € 538:747,00] € 5515.903,00 -€ 767.431,00
31/12/2021|30/06/2022 | €2:974:365,00| € 544.938,00] € 4.748.472,00 -€ 807.554,00
€2.429.427,00] €551.165,00] € 3.940.918,00 - -€ 843.444,00
_ €1.878.262,00] €557.524,00] €3.097.474,00 - -€ 883.564,00 b b %
30/06/2023|31/12/2023| €1.320.738,00] €563.788,00] €2.213.910,00] 0,095 | -€923.048,00] 5,950% | 6,045% [3,950%)]4,045%
31/12/2023|30/06/2024|  €756.950,00] € 376.326,00] € 1.290.862,00] 0,095 | -€631.031,00] 5,950% | 6,045% [3.950%)]4,045%
30/06/2024|31/12/2024|  €380.624,00] €380.624,00] €659.831,00] 0,095 | -€659.831,00] 5,950% | 6,045% [3,950%)]4,045%

FLUSSI DI CASSA PER L'ESERCIZIO 2019

Il valore dei differenziali regolati nel 2019 é migo per il Comune, nella tabella successiva
si riportano i flussi di cassa netti per ogni silmggemestre:

Riferimento Controparte giu-19 dic-19 Totale

IRS 33 Min Intesa Sanpaolo - 279 093,94 € - 296 711,46 € -575.805,40 €




VALORE DI MERCATO DEL DERIVATO (FAIR VALUE)

Il Fair Value del contratto al 31 dicembre 2019 e pa€ 8.426.871,71negativo per il

Comune.

o Durata .
N° Copertura Banca R Fair Value
IRS 33 MIn Intesa Sanpaolo 5,00 -3.426.871,71 €

VALORE DI MERCATO DEL DEBITO SOTTOSTANTE (FAIR VALU E)

L’attuale debito sottostante ai derivati e costituda cinque finanziamenti a tasso variabile
stipulati con Intesa Sanpaolo, il valore di mercé&oFair Value) del sottostante al 31
dicembre 2019 é pari&5.108.760,63egativi per il Comune.

Riferimento Controparte Scadenza  Debito residuo Fair Value
2003/24 Intesa Sanpaolo 29/12/2023 167.785,17 € -168.943,41 €
2004/17 Intesa Sanpaolo 31/12/2024 681.733,58 € -684.008,38 €
2004/56 Intesa Sanpaolo 31/12/2024 207.273,59 € -207.853,24 €
BOC 2003-2023 Intesa Sanpaolo 29/12/2023 1.306.103,20 € -1.310.019,57 €
BOC 2004-2024 Intesa Sanpaolo 31/12/2024 2.730.376,33 € -2.737.936,02 €

Totale 5.093.271,87 € -5.108.760,63 €

TASSO FINALE SINTETICO (TFSCFS) DEL DEBITO SOTTOSTA NTE

Si riporta di seguito la quantificazione del cofitamle sintetico della strategia di copertura

(TFSCFS), per I'esercizio 2019, in due diverse iogis

1) Tasso finale su debito effettivo Si calcola il costo finale sintetico sul “Nozidea
Pagato” delloSwvap, includendo nel calcolo del tasso solo la quotadidéerenziale

Swap relativa allo scambio di interessi;



2) Tasso finale su debito nominale Si calcola il costo finale sintetico sul Debito
Residuo del sottostante, valore corrispondenteNaizionale Incassato” dell8wap,
includendo nel calcolo tutto il differenzial®vap senza distinguere la parte relativa

allo scambio di interessi e la parte relativa attambio di capitale.

TASSO FINALE SU DEBITO EFFETTIVO

2019
Debito nominale medio periodo 8.527.592,97 €
Differenziali Interessi derivati -366.090,40 €
Interessi su debito sottostante -62.86 €
Tasso medio nel periodo 4,23%

TASSO FINALE SU DEBITO NOMINALE

2019
Debito nominale medio periodo 5.854.928,58 €
Differenziali Interessi derivati -366.090,40 €
Differenziali Capitale derivati -209.715,00 €
Interessi su debito sottostante -62,86 €
Tasso medio nel periodo 9,70%




2.2 Riferimento “IRS 2 MIn”

In data 14 settembre 2006 € stato stipulato cah®.lun contratto in derivati definit®wap

2 MiIn”, di seguito si riportano le principali carattedke del contratto:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7)

Data iniziale: 30/06/2006; Scadenza finale: 30/Q222

Nozionale iniziale€ 2.216.054;

I Comune di Perugia ha ricevuto dalla banca im#iatsettembre 2006 un flusso di cassa
definito Up front per un valore pari € 22.160,54;

La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzestate sul “Nozionale Ricevuto”
(vedi tabella in basso), gli interessi variabilripa tasso variabile di riferimentp

La banca inoltre paga al Comune di Perugia, coerteal semestrale, una quota capitale
corrispondente alla quota capitale del debito stdttie, come da tabella in basso (colonna
“Capitale Ricevuto”);

I Comune di Perugia paga semestralmente alla bancdNozionale Ricevuto” (vedi
tabella in basso) ilasso variabile di riferimento + 0,095%ualora non si verifichino le

condizioni sotto elencate:

i) che, nel corso della vita del@wap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato oltre laSoglia Cap” (nella tabella in basso si riportano i
livelli della soglia per ciascuna data di riferimento)tahcaso il Comune
paga per quel semestre il segudaatso fisso(Tasso Cap) Soglia Cap +

spread

i) che, nel corso della vita del@wap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato al di sotto dell&&dglia Floor” (nella tabella in basso si
riportano i livellidella soglia per ciascuna data di riferimento)aincaso il
Comune paga per quel semestre il seguéadso fisso(Tasso Floor)

Soglia Floor + spread

I Comune di Perugia inoltre paga alla Banca, cadenza semestrale, una nuova quota

capitale definita nel contratto (colonna “CapitBlgato” nella tabella successiva).



Per tasso variabile di riferimentosi intende il tassoEuribor 6 mesi (Base: giorni
effettivi/360) fissato due giorni lavorativi precedenti l'iniziceldsemestre di riferimento

(fixing in advance).

Nella tabella successiva vengono riportate tuteoledizioni contrattuali riferite dlozionale
Ricevuto, Nozionale Pagato, Capitale Ricevuto, Capitale Pagato, Spread pagato, Soglia Cap,
Soglia Floor, Tasso Cap e Tasso Floor.

Comune Riceve Comune Paga

Dal Al Nozionale Capitale Nozionale Capitale Soglia Tasso Soglia Tasso
Ricevuto Ricevuto Pagato Pagato Cap Cap Floor Floor

30/06/2006| 31/12/2006 |1 €:2:216.054,00 €51.560,00| € 2.216.054,00 -€ 31.765,00

30/06/2007 | 31/12/2007 [ € 2:112:156,00 €53.220,00| € 2.156.765,00 -€ 28.313,00] 4,450%
€2.058.936,00 €54.064,00[ € 2.128.452,00 -€ 30.832,00] 4,450%
30/06/2008| 31/12/2008 |1 €:2:004:872,00 €54.933,00( € 2.097.620,00 -€ 33.380,00| 5,250%
€ 1.949.939,00 €55.801,00[ € 2.064.240,00 -€ 35.702,00| 5,250%
30/06/2009] 31/12/2009 |N€1:894:138,00 €56.695,00[ € 2.028.538,00 -€ 37.554,00
31/12/2009] 30/06/2010 |NE1837:443,00 €57.590,00[ € 1.990.984,00 -€ 39.879,00
30/06/2010] 31/12/2010 | € 1.779:853,00 €58.509,00[ € 1.951.105,00 -€ 41.650,00
31/12/2010| 30/06/2011 |F€1:721.:344,00 €59.430,00| € 1.909.455,00 -€ 43.895,00
30/06/2011] 31/12/2011 |[N€11662:914,00 €60.400,00[ € 1.865.560,00 -€ 45.749,00

-€50.218,00
-€52.800,00
-€55.183,00
-€ 58.040,00
-€ 60.570,00
-€ 63.607,00

30/06/2012] 31/12/2012 | € 1:540.:168,00 €62.316,00[ € 1.771.897,00

31/12/2012| 30/06/2013 [N €147 7.852,00 €63.313,00[ € 1.721.679,00

30/06/2013] 31/12/2013 |N€11414:539,00 €64.335,00[ € 1.668.879,00

31/12/2013] 30/06/2014 |N€1:350:204,00 €65.357,00[ € 1.613.696,00

30/06/2014] 31/12/2014 |N€1:284:847,00 € 66.404,00[ € 1.555.656,00

31/12/2014] 30/06/2015 | € 1.218:443,00 €67.452,00[ € 1.495.086,00

30/06/2015| 31/12/2015 |H€1:150:991,00 €68.525,00| € 1.431.479,00 -€ 66.620,00

31/12/2015] 30/06/2016 |N€1:082:466,00 €69.624,00[ € 1.364.859,00 -€ 69.933,00

€1.012.842,00 €70.722,00 €1.294.926,00 -€ 73.465,00

€942.120,00 €71.847,00 €1.221.461,00 -€ 77.282,00 o | 6 o | 3 6 | 4 b

30/06/2017| 31/12/2017 [ € 870:273,00 €72.996,00] € 1.144.179,00] 0,095 | -€80.913,00] 5950% | 6,045% | 3.950% | 4,045%

31/12/2017| 30/06/2018 [N € 797:277,00 €74.172,00[ € 1.063.266,00] 0,095 | -€85.004,00] 5950% | 6,045% | 3.950% | 4,045%

30/06/2018] 31/12/2018 | €728:105,00 €75.347,00] €978.262,00] 0095 | -€89.327,00] 5950% | 6,045% | 3.950% | 4,045%

31/12/2018] 30/06/2019 | € 647:758,00 €76.548,00] €888.93500] 0095 | -€93.911,00] 5950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
/2019]31/12/2019]" € 571:210,00 €77.77400] €795.024,00] 0,095 [ -€98.359,00] 5,950%

31/12/2019] 30/06/2020 | € 493.:486,00 €79.001,00] €696.665,00] 0,095 |[-€103.064,00] 5,950%

30/06/2020| 31/12/2020 [ €414.:435,00 €80.278,00 €593.601,00 -€187.967,00 5,950% 3,950%

31/12/2020( 30/06/2021 [ I € 334:157,00 €81.555,00 €405.634,00 -€ 33.130,00] 5,950%

30/06/2021] 31/12/2021 € 252:602,00 €82.859,00] €372.504,00 -€118.624,00] 5950% 3,950%

31/12/2021] 30/06/2022 | € 169:748,00 €84.162,00] €253.880,00 -€124.163,00] 5,950% 3,950%

30/06/2022| 31/12/2022 €85.581,00 €85.581,00 €129.717,00 = 129.717,00 6,045% | 3,950% | 4,045%




FLUSSI DI CASSA PER L’ESERCIZIO 2019

Il valore dei differenziali regolati nel 2019 € migo per il Comune, nella tabella successiva

si riportano i flussi di cassa netti per ogni sileggemestre:

Riferimento Controparte Giugno 2019 | Dicembre 2019 Totale

IRS 2 Min Intesa Sanpaolo -36.005,16 € -38.118,18 € -74.123,34 €

VALORE DI MERCATO DEL DERIVATO (FAIR VALUE)

Il Fair Value del contratto al 31 dicembre 2019 e pa® 257.140,55negativo per il

Comune.

N° Copertura Banca Du_rata Fair Value
residua

IRS 2 Min Intesa Sanpaolo 3,00 -257.140,55 €

VALORE DI MERCATO DEL DEBITO SOTTOSTANTE (FAIR VALU E)

L’attuale debito sottostante al derivato e codtituda un prestito obbligazionario a tasso
variabile stipulato con Dexia Crediop (BOC 2002-202l finanziamento & indicizzato al
parametro Euribor 6 mesi + 0,253%; il valore di ca¢o (oFair Value) del sottostante al 31
dicembre 2019 e pari®495.623,2'hegativi per il Comune.

Riferimento Controparte Data di fine Debito residuo Fair Value

BOC 2002-2022 Dexia Crediop 30/12/2022 493.396,05 € - 495.623,27 €

Totale 493.396,05 € - 495.623,27 €




TASSO FINALE SINTETICO (TFSCFS) DEL DEBITO SOTTOSTA NTE

Si riporta di seguito la quantificazione del cofitamle sintetico della strategia di copertura
(TFSCFS), per 'esercizio 2019, in due diverse iogis

1) Tasso finale su debito effettivo Si calcola il costo finale sintetico sul “Nozidea
Pagato”, includendo nel calcolo del tasso soloulat@ del differenzial®wap relativa

allo scambio di interessi;

2) Tasso finale su debito nominale Si calcola il costo finale sintetico sul Debito
Residuo del sottostante, valore corrispondenteNaizionale Incassato” dell8wap,
includendo nel calcolo tutto il differenzia®vap senza distinguere la parte relativa

allo scambio di interessi e la parte relativa attambio di capitale.

TASSO FINALE SU DEBITO EFFETTIVO

2019
Debito nominale medio periodo 840.552,22 €
Differenziali Interessi derivati -36.175,34 €
Interessi su debito sottostante -51,53 €
Tasso medio nel periodo 4,25%

TASSO FINALE SU DEBITO NOMINALE

2019
Debito nominale medio periodo 608.074,25 €
Differenziali Interessi derivati -36.175,34 €
Differenziali Capitale derivati -37.948,00 €
Interessi su debito sottostante -51,53 €
Tasso medio nel periodo 12,03%




2.3 Riferimento “IRS 4 MIn”

In data 14 settembre 2006 €& stato stipulato con.B.lun contratto definittdRS 4 Min”, di

seguito si riportano le principali caratteristiated contratto:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Data iniziale: 10/06/2006; Scadenza finale: 10/022
Nozionale iniziale€ 4.063.584;

I Comune di Perugia ha ricevuto dalla banca imda& settembre 2006 un flusso di cassa,
definito Up front, per un valore pari€ 40.635,84;

La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzestate sul “Nozionale Ricevuto”
(vedi tabella in basso), gli interessi variabilripa tasso variabile di riferimentp

La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzassabe, una quota capitale
corrispondente alla quota capitale del debito statie come da tabella in basso (colonna
“Capitale Ricevuto”);

I Comune di Perugia paga semestralmente alla bancdNozionale Ricevuto” (vedi
tabella in basso) ilasso variabile di riferimento + 0,095%ualora non si verifichino le

condizioni sotto elencate:

i) che, nel corso della vita del@wap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato oltre laSoglia Cap” (nella tabella in basso si riportano i
livelli della Soglia per ciascuna data di riferimento)tahcaso il Comune
paga per quel semestre il segudaatso fisso(Tasso Cap) Soglia Cap +

spread

i) che, nel corso della vita del@wvap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato al di sotto delle&&dglia Floor” (nella tabella in basso si
riportano i livellidella Soglia per ciascuna data di riferimento)taihcaso
il Comune paga per quel semestre il seguéadeo fisso(Tasso Floor)

Soglia Floor + spread



7) 1l Comune di Perugia paga alla Banca, con cadeexeestrale, una nuova quota capitale
definita nel contratto (colonna “Capitale Pagatellatabella successiva);

Per tasso variabile di riferimentosi intende il tassoEuribor 6 mesi (Base: giorni
effettivi/360) fissato due giorni lavorativi precedenti l'iniziceldsemestre di riferimento

(fixing in advance).

Nella tabella successiva vengono riportate tuteoledizioni contrattuali riferite dlozionale
Ricevuto, Nozonale Pagato, Capitale Ricevuto, Capitale Pagato, Spread pagato, Soglia Cap,
Soglia Floor, Tasso Cap e Tasso Floor.

Comune Riceve Comune Paga

Al Nozionale Capitale Nozionale Spread Capitale Soglia Tasso Soglia Tasso
Ricevuto Ricevuto Pagato Pagato Pagato Cap Cap Floor Floor

10/06/2006| 10/12/2006 |€4:063:584,00| € 89:463,00 €4.063.584,oo -€68.144,00] 4,450% | 45545% | 3,240% | 3,335%

10/12/200 2008 |€ 3.788.696,00] € 96.106,00] € 3.875.513,00 € 65.354,00
10/06/2008] 10/12/2008 [€:31692:590,00] € 98:447,00| € 3.810.159,00] 0,095 -€70.342,00] 5250% | 5,345% | 3,800% | 3,895
10/12/2008| 10/06/2009 |€:8:594:143,00] € 100.837,00| € 3.739.817,00] 0,095 -€74.973,00| 5250% | 5345% | 3,800% | 3,895%

10/06/2016]10/12/2016 |€1:796.044,00| € 144.422,00| € 2.138.861,00f 0,095 -€ 151.880,00] 5,950% 6,045% 3,950% 4,045%
10/12/2016]10/06/2017 |€1:651.622,001 € 147.910,00| € 1.986.981,00f 0,095 -€ 159.555,00] 5,950% 6,045%
10/06/2017]10/12/2017 |€1:503:712,00| € 151.494,00| € 1.827.426,00 0,095 -€166.970,00] 5,950%

10/12/2015] 10/06/2016 € 1.937.072,00 €141.028,00[€ 2.283.590,00] 0,095 | -€144.729,00] 5950% | 6,045




FLUSSI DI CASSA PER L’ESERCIZIO 2019

Il valore dei differenziali regolati nel 2019 e r¢igo per il Comune, nella tabella successiva

si riportano i flussi di cassa netti per ogni silaggemestre:

Riferimento Controparte Giugno 2019 | Dicembre 2019 Totale

IRS 4 Min Intesa Sanpaolo -57.999,62 € -59.076,52 € -117.076,14 €

VALORE DI MERCATO DEL DERIVATO (FAIR VALUE)

Il Fair Value del contratto al 31dicembre 2019 é parE #249.596,11 negativi per il

Comune.

N° Copertura Banca Durata residua Fair Value

IRS 4 Min Intesa Sanpaolo 1.94 -249.596,11 €

VALORE DI MERCATO DEL DEBITO SOTTOSTANTE (FAIR VALU E)

L’attuale debito sottostante ai derivati € costituila un prestito obbligazionario a tasso
variabile stipulato con Dexia Crediop, il finanzieanto € indicizzato al parametro Euribor 6
mesi + 0,189%; il valore di mercato fair Value) del sottostante al 31 dicembre 2019 e pari

a€ 710.089,69negativi per il Comune.

Riferimento Controparte Data di fine Debito residuo Fair Value

BOC 2001-2021 Dexia Crediop 10/12/2021 708.534,54 € -710.089,69 €

Totale 708.534,54 € -710.089,69 €




TASSO FINALE SINTETICO (TFSCFS) DEL DEBITO SOTTOSTA NTE

Si riporta di seguito la quantificazione del cofitwle sintetico della strategia di copertura

(TFSCFS), per 'esercizio 2019, in due diverse iogis

1) Tasso finale su debito effettivo Si calcola il costo finale sintetico sul “Nozidea
Pagato”, includendo nel calcolo del tasso soloulet@ del differenzial®wap relativa
allo scambio di interessi;

2) Tasso finale su debito nominale Si calcola il costo finale sintetico sul Debito
Residuo del sottostante, valore corrispondenteNakzionale Incassato” dell8wap,
includendo nel calcolo tutto il differenziaf®vap senza distinguere la parte relativa

allo scambio di interessi e la parte relativa attambio di capitale.

TASSO FINALE SU DEBITO EFFETTIVO

2019
Debito nominale medio periodo 1.181.046,84 €
Differenziali Interessi derivati -51.856,14 €
Interessi su debito sottostante 0,00 €
Tasso medio nel periodo 4,33%

TASSO FINALE SU DEBITO NOMINALE

2019
Debito nominale medio periodo 936.597,19 €
Differenziali Interessi derivati -51.856,14 €
Differenziali Capitale derivati -65.220,00 €
Interessi su debito sottostante 0,00 €
Tasso medio nel periodo 12,33%




2.4 Riferimento “IRS 3 MIn”

In data 14 settembre 2006 e stato stipulato coh8.lun contratto definittlRS 3 MIn” , di

seguito si riportano le principali caratteristiated contratto:

1) Data iniziale: 19/06/2006; Scadenza finale: 19/02/
2) Nozionale iniziale€ 3.993.042;

3) Il Comune di Perugia ha ricevuto dalla banca irada& settembre 2006 un flusso di cassa
definito Up front per un valore pari € 39.930,42;

4) La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzestate sul “Nozionale Ricevuto”
(vedi tabella in basso), gli interessi variabilripa tasso variabile di riferimentp

5) La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzassabe, una quota capitale
corrispondente alla quota capitale del debito statde come da tabella in basso (colonna
“Capitale Ricevuto”);

6) Il Comune di Perugia paga semestralmente alla bantdNozionale Ricevuto” (vedi
tabella in basso) ilasso variabile di riferimento + 0,095%ualora non si verifichino le

condizioni sotto elencate:

i) che, nel corso della vita del@wap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato oltre laSoglia Cap” (nella tabella in basso si riportano i
livelli della Soglia per ciascuna data di riferimento)tahcaso il Comune
paga per quel semestre il segudatso fisso(Tasso Cap) Soglia Cap +

spread

i) che, nel corso della vita del@wvap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato al di sotto dell&dglia Floor”: in tal caso il Comune paga
per quel semestre il seguenésso fisso(Tasso Floor) Soglia Floor +

spread



7) Il Comune di Perugia paga alla Banca, con cadeszeesirale, una nuova quota capitale
definita nel contratto (colonna “Capitale Pagatog)la tabella successiva,

Per tasso variabile di riferimentosi intende il tassoEuribor 6 mesi (Base: giorni
effettivi/360) fissato due giorni lavorativi precedenti l'iniziceldsemestre di riferimento
(fixing in advance).

Nella tabella successiva vengono riportate tuteoledizioni contrattuali riferite dlozionale
Ricevuto, Nozionale Pagato, Capitale Ricevuto, Capitale Pagato, Spread pagato, Soglia Cap,
Soglia Floor, Tasso Cap e Tasso Floor.

Comune Riceve Comune Paga

Dal Al Nozionale Capitale Nozionale Capitale Soglia Tasso Soglia Tasso
Ricevuto Ricevuto Pagato Pagato Cap Cap Floor Floor
19/06/2006 [ 19/12/2006 |€:3:998:042,00] € 81:451,00| € 3.993.042,00] 0,095 -€33.740,00 4,450% | 4,545% | 3,240% | 3,335%
19/12/2006 [ 19/06/2007 |€:3:921:591,00] € 81:451,00| € 3.959.302,00] 0,095 -€23.099,00 4,450% | 4,545% | 3,450% | 3,545%
19/06/2007 [ 19/12/2007 [€:8:830:140,00 € 81:450,00] € 3.936.203,00] 0,095 -€23.117,00| 4,450% | 4,545% | 3,450% | 3,545%
19/12/2007] 19/06/2008 |€:3:748:690,00] € 81:451,00| € 3.913.086,00] 0,095 -€26.564,00 4,450% | 4,545% | 3,450% | 3,545%
19/06/2008[ 19/12/2008 |€:3:667:239,00] € 81:451,00| € 3.886.522,00] 0,095 -€30.045,00 5,250% | 5,345% | 3,800% | 3,895%
19/12/2008] 19/06/2009 [€8:585.788,00]  €81.451,00| € 3.856.477,00] 0,095 -€33.163,00 5,250% | 5,345% | 3,800% | 3,895%
19/06/2009[ 19/12/2009 [€:81504:337,00) € 81:450,00 € 3.823.314,00] 0,095 -€35.370,00 5,250% | 5,345% | 3,800% | 3,895%
19/12/2009] 19/06/2010 |€3:422:887,00] € 81:451,00| € 3.787.944,00] 0,095 -€38.449,00] 5,250% | 5,345% | 3,800% | 3,895%
19/06/2010] 19/12/2010 [€3:341:436,00 € 81:451,00| € 3.749.495,00 -€ 40.343,00
19/12/2010] 19/06/2011 [€:8:259:985,00) € 81:451,00| € 3.709.152,00 -€ 43.043,00
19/06/2011]19/12/2011 [€8:178:534,00) € 81.450,00| € 3.666.109,00 -€ 45.053,00
19/12/2011] 19/06/2012 [€:31097:084,00) € 81:451,00| € 3.621.056,00 -€ 47.533,00
19/06/2012] 19/12/2012 [€31015:633,00) € 81:451,00| € 3.573.523,00 -€50.074,00
19/12/2012] 19/06/2013 [€2:984:182,00| € 81:450,00| € 3.523.449,00 -€53.076,00
19/06/2013] 19/12/2013 [€2:852:732,00) € 81.451,00| € 3.470.373,00 -€ 55.639,00
19/12/2013] 19/06/2014 [€2:771:281,00) " € 81:451,00| € 3.414.734,00 -€59.115,00
19/06/201 2014|€2.689.830,00] €81.451,00| € 3.355.619,00 -€ 62.031,00
19/12/2014] 19/06/2015 [€2:608:379,00 " € 81:450,00] € 3.293.588,00 0,095 -€65.878,00] 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/06/2015 €2526.929,00] €81.451,00[€3.227.710,00] 0,095 -€69.231,00 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/12/2015[ 19/06/2016 |€2:445:478,00] € 81:451,00| € 3.158.479,00] 0,095 -€73.124,00 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/06/2016]19/12/2016 [€2:364:027,00]  €81.451,00| € 3.085.355,00] 0,095 -€77.399,00] 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/12/2016[ 19/06/2017 [€2:282:576,00 " € 81:450,00 € 3.007.956,00| 0,095 -€82.248,00 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/06/2017]19/12/2017 |€2:201:126,00] € 81:451,00| € 2.925.708,00] 0,095 -€86.428,00] 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/12/2017] 19/06/2018 |€2:119:675,00] € 81:451,00| € 2.839.280,00] 0,095 -€91.534,00 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/06/2018] 19/12/2018 [€2:088:224,00 " € 81:451,00| € 2.747.746,00| 0,095 -€96.874,00 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/12/2018] 19/06/2019 [€1:956:773,00] € 81:450,00| € 2.650.872,00] 0,095 -€103.100,00 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%
19/06/2019] 19/12/2019 |€11:875:323,00] € 81:451,00| € 2.547.772,00] 0,095 -€ 108.362,00
19/12/2019] 19/06/2020 [€11:793:872,00) € 81:451,00| € 2.439.410,00 -€ 114.200,00
19/06/2020] 19/12/2020 [€4:712:421,00) € 81:451,00| € 2.325.210,00 -€ 120.204,00
19/12/2020] 19/06/2021 [€1:680:970,00| € 81.450,00| € 2.205.006,00 -€ 126.740,00
19/06/2021] 19/12/2021 [€11:549:520,00) € 81:451,00| € 2.078.266,00 -€ 134.246,00
19/12/2021] 19/06/2022 [€11:468:069,00) " € 81:451,00| € 1.944.020,00 -€ 142.308,00
19/06/2022] 19/12/2022 [€11:386:618,00) " € 81:451,00| € 1.801.712,00 -€149.113,00
19/12/2022] 19/06/2023 |€1:305:167,00] € 81.450,00| € 1.652.599,00 - -€ 156.643,00
19/06/2023] 19/12/2023 [€1:228:717,00) " € 81:451,00| € 1.495.956,00 - -€ 164.127,00
€1142 266,00] €81.451,00¢€ 1.331.829, oo -€172.113,00
19/06/2024] 19/12/2024 [€1:060:815,00) " € 81:451,00| € 1.159.716,00] 0,095 -€180.352,00[ 5,950% | 6,045% | 3,950% | 4,045%




FLUSSI DI CASSA PER L’ESERCIZIO 2019

Il valore dei differenziali regolati nel 2019 e migo per il Comune, nella tabella successiva

si riportano i flussi di cassa netti per ogni silageemestre:

Riferimento

Controparte

Giugno 2019

Dicembre 2019

Totale

IRS 3 Min

Intesa Sanpaolo

-78.204,14 €

-81.853,32 €

-160.057,46 €

VALORE DI MERCATO DEL DERIVATO (FAIR VALUE)

Il Fair Value del contratto al 31 dicembre 2019 é paf 4.041.010,30negativi per il

Comune.

N° Copertura

Banca

Durata residua

Fair Value

IRS 3 Min

Intesa Sanpaolo

4.97

-1.041.010,30 €

VALORE DI MERCATO DEL DEBITO SOTTOSTANTE (FAIR VALU E)

L’attuale debito sottostante ai derivati € costituidla un prestito obbligazionario a tasso
variabile stipulato con Dexia Crediop, il finanzieanto € indicizzato al parametro Euribor 6
mesi + 0,279%; il valore di mercato fair Value) del sottostante al 31 dicembre 2019 e pari

a€ 1.823.864,32egativi per il Comune. Il Comune in questo casadeso non coprirsi per

I'intera scadenza, ma solo fino al 19 dicembre 2024




Riferimento Controparte Data di fine Debito residuo Fair Value

BOC 2000-2030 Dexia Crediop 19/12/2030 1.793.871,88 € -1.823.864,32 €

Totale 1.793.871,88 € -1.823.864,32 €

TASSO FINALE SINTETICO (TFSCFS) DEL DEBITO SOTTOSTA NTE

Si riporta di seguito la quantificazione del cofitamle sintetico della strategia di copertura

(TFSCFS), per I'esercizio 2019, in due diverse iogiis

1) Tasso finale su debito effettivo Si calcola il costo finale sintetico sul “Nozidea
Pagato”, includendo nel calcolo del tasso soloulat® del differenzial®wap relativa

allo scambio di interessi;

2) Tasso finale su debito nominale Si calcola il costo finale sintetico sul Debito
Residuo del sottostante, valore corrispondenteNalzionale Incassato” dell8wap,
includendo nel calcolo tutto il differenzial®vap senza distinguere la parte relativa

allo scambio di interessi e la parte relativa attambio di capitale.

TASSO FINALE SU DEBITO EFFETTIVO

2019
Debito nominale medio periodo 2.591.649,24 €
Differenziali Interessi derivati -111.496,46 €
Interessi su debito sottostante -520,35 €
Tasso medio nel periodo 4,26%

TASSO FINALE SU DEBITO NOMINALE

2019
Debito nominale medio periodo 1.910.134,44 €
Differenziali Interessi derivati -111.496,46 €
Differenziali Capitale derivati -48.561,00 €
Interessi su debito sottostante -520,35 €
Tasso medio nel periodo 8,29%




3 — Analisi dei derivati in essere sottoscritti con Dax
Crediop

I Comune di Perugia ha inoltre proceduto al pedieamento di un’operazione in prodotti
derivati del tipd‘Interest Rate Swap con Collar’stipulata corDexia Crediop.L’operazione
e stata sottoscritta in da@l settembre 200@& presenta un nozionale iniziale pari€a

150.047.794,74si riporta di seqguito la descrizione del contratt

1) Data iniziale: 30-06-2006; Scadenza finale: 31-02¢
2) Nozionale iniziale€ 150.047.794,74;
3) La banca paga al Comune di Perugia, con cadenzessahe, urtasso fissgoari al
4,485%;
4) 1l Comune di Perugia, paga alla banca:
a. Dal 30/06/2006 al 31/12/2006 un tasso fissodq&8%;
b. Dal 31/12/2006 al 31/12/2007 un tasso fissodd&0%;
c. Dal 31/12/2007 fino a scadenzatdsso variabile di riferimento + spread
gualora non si verifichino le condizioni sotto alate:

i) che, nel corso della vita del@wap, il tasso variabile di riferimento non
venga fissato oltre laSoglia Cap” (nella tabella in basso si riportano i
livelli della Soglia per ciascuna data di riferimento)tahcaso il Comune
paga per quel semestre il segudatso fisso(Tasso Cap) Soglia Cap +

spread

i) che, nel corso della vita del@wvap, il tasso variabile di riferimento non

venga fissato al di sotto delle&&dglia Floor” (nella tabella in basso si



riportano i livellidella Soglia per ciascuna data di riferimento)taihcaso
il Comune paga per quel semestre il seguéaeo fisso(Tasso Floor)
Soglia Floor + spread

Per tasso variabile di riferimentosi intende il tassoEuribor 6 mesi (Base: giorni
effettivi/360) fissato dieci giorni lavorativi predenti la scadenza del semestre di riferimento
(fixing in Arrears).

Nella tabella successiva vengono riportate tuteoledizioni contrattuali riferite dlozionale
Ricevuto, Nozionale Pagato, Tasso Ricevuto, Spread pagato, Soglia Cap, Soglia Floor, Tasso
Cap e Tasso Floor.

Comune Riceve Comune Paga

Dal Al Nozionale Ricevuto Tasso Nozionale Tasso Spread Soglia Tasso Cap Soglia Tasso
Ricevuto Pagato REGE] E ] Cap Floor Floor

30/06/2006| 31/12/2006 €150.047.794,74] 4,485% |€150.047.794,74| 4,180% -
31/12/2006 | 30/06/2007 €146.548.362,86| 4,485% |€146.548.362,86] 4,100% --_--

31/12/2007]30/06/2008 €138.469.563,35] 4,485% | €138.469.563,35 _ 7,090%

30/06/2008|31/12/2008 €134.523.830,77| 4,485% |€134.523.830,77 _ 7,090%

31/12/2008|30/06/2009 €130.484.910,78| 4,485% |€130.484.910,78 _ 7,090%

€126514.552,10| 4,485% |€126.514.552,10 _ 7,090%
31/12/2009|30/06/2010 €122.449.901,28| 4,485% |€122.449.901,28 _ 0,890 6,200% 7,090% 3,500% | 4,390%
30/06/2010{31/12/2010 €118.630.92895| 4,485% |€118.630.928,95 _ 0,890 6,200% 7,090% 3,500% | 4,390%
31/12/2010]3 €114.717.036,69] 4,485% |€114.717.036,69 _ 890 7,090%

30/06/2011[31/12/2011 €110.847.093,09| 4,485% |€110.847.093,09 _ 6,200% 7,090%

31/12/2011 30, €106.876.729,02| 4,485% |€106.876.729,02 _ 7,090%

30/06/2012|31/12/2012 €103.070.273,87| 4,485% | €103.070.273,87 _ 7,090%

31/12/2012| 30, €99.169.147,16] 4,485% | €99.169.147,16 _ 7,090%

30/06/2013(31/12/2013 €95.233.318,64| 4485% | €95233.318,64 _ 7,090%

31/12/2013]30/06/2014 €91.199.621,92| 4,485% €91.199.621,92 _ 7,090%

30/06/2014|31/12/2014 €87.498.145,55 4,485% | €87.498.14555 _ 7,090%

31/12/2014|30/06/2015 €83.703.415,67| 4485% | €83.703.415,67 _ 7,090%

30/06/2015|31/12/2015 €79.834.748,24| 4,485% €79.834.748,24 _ 7,090%

31/12/2015]30/06/2016 €75.868.467,99| 4485% | €75.868.467,99 _ 7,090%
€72.770.025,16] 4,485% | €72.770.025,16 _ 7,090%
31/12/2016|30/06/2017 €69.597.373,83 4,485% €69.597.373,83 _ 0,890 6,200% 7,090% 3500% | 4,390%
30/06/2017|31/12/2017 €66.575.678,91| 4485% | €66575.67891 _ 0,890 6,200% 7,090% 3,500% | 4,390%
31/12/2017|3 €63.483229,34| 4485% | €63.483.229,34 _ 0,890 6,200% 7,090% 3,500% | 4,390%
30/06/2018]31/12/2018 €60.449.337,40( 4,485% € 60.449.337,40 _

31/12/2018[30/06/2019 €57.344.129,26] 4485% | €57.344.129,26 _ 6,200% 7,090%

30/06/2019[31/12/2019 €54.185.997,86] 4485% | €54.185.997,86 _ 7,090%

31/12/2019 30 7,090%

30/06/2020|31/12/2020 €47.866.870,92| 4485% | €47.866.87092 _ 6,200% 7,090%




FLUSSI DI CASSA PER L’ESERCIZIO 2019

Il valore netto dei differenziali regolati nell’es&zio 2019 e positivo per il Comune, nella

tabella successiva si riportano i flussi di cassaggni singolo semestre:

Riferimento Controparte Giugno 2019 | Dicembre 2019 Totale

IRS 150 Min Dexia Crediop 20.245,67 € -692,38 € 19.553,29 €

VALORE DI MERCATO DEL DERIVATO (FAIR VALUE)

Il Fair Value del contratto al 31 dicembre 2019 é parE da1.180,38 positivi per il
Comune.

N° Copertura Banca Durata residua Fair Value

IRS 150 Min Dexia Crediop 1.00 11.180,38 €

VALORE DI MERCATO DEL DEBITO SOTTOSTANTE (FAIR VALU E)

L’attuale debito sottostante ai derivati € costituila pil mutui a tasso fisso; il valore di
mercato (d~air Value) del sottostante al 31 dicembre 2019 é p&i58.333.810,3Gegativi
per il Comune.

Riferimento Controparte Debito residuo Fair Value

Mutui diversi Istituti diversi 50.953.485,53 - 53.333.810,36

Totale 50.953.485,53 - 53.333.810,36




TASSO FINALE SINTETICO (TFSCFS)

Si riporta di seguito la quantificazione del cofitwle sintetico della strategia di copertura
(TFSCFS) per I'esercizio di bilancio 2019.

2019
Debito effettivo medio periodo 55.734.576,28 €
Differenziali Interessi derivati 19.553,29 €
Interessi sui Mutui -2.501.063,10 €
Tasso medio nel periodo 4,39%




4 — Situazione sintetica complessiva

I Comune di Perugia, come indicato nei capitoBqadenti, ha stipulato quattro derivati con
banca Intesa Sanpaolo, definibwap di capitale e tasso d’interesse con Collaie

operazioni prevedono come sottostante indebitam&riesso variabile, e consistono in uno
scambio di quote capitale e in uno scambio di tdssteresse. La restituzione di quote
capitale nette incassate nei primi anni e la descks tassi d’interesse avvenuta negli ultimi

anni ha comportato nel 2019 la corresponsionefdirdnziali negativi per I'Ente.

Il contratto Swap stipulato con Dexia Crediop, definittnterest Rate Swap con Collar”
prevede invece, come sottostante, debito a tasso B consiste in uno scambio di tasso
d’interesse, in questo caso la discesa dei tasgedesse ha comportato nel 2019 differenziali

netti positivi per 'Ente.

Di seguito si riporta una sintetica rappresentazidai flussi di cassa regolati nell’esercizio
2019, distinti tra incassi e pagamenti, e il valdirenercato ftair Value) dei contratti.

FLUSSI DI CASSA PER L’ESERCIZIO 2019

giu-19 dic-19 Totale
Differenziali positivi 20.245,67 € 0,00 € 20.245,67 €
Differenziali negativi -451.302,86 € -476.451,86 € -927.754,72 €
Totale -431.057,19 € -476.451,86 € -907.509,05 €

VALORE DI MERCATO DEI DERIVATI (al 31/12/2019)

N° Copertura Banca Fair Value
IRS 33 MIn Intesa Sanpaolo -3.426.871,71 €
IRS 2 MIn Intesa Sanpaolo -257.140,55 €
IRS 4 MIn Intesa Sanpaolo -249.596,11 €
IRS 3 MIn Intesa Sanpaolo -1.041.010,30 €
IRS 150 Min Dexia Crediop 11.180,38 €
Totale -4.963.438,28 €




